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Dezember 2021: Wo wir jetzt 10.000 Euro investieren
wurden
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Kaufenswerte Aktien im
Dezember 2021

2021 geht zu Ende und liefert uns eine tolle, iiberdurchschnittliche Rendite. 2020 sind viele
Leute zu Investoren geworden und konnten von der Coronakrise profitieren. Jetzt konnten wir
alle auch noch von der Erholung profitieren und neue Hochstkurse erleben. Denn der Wirt-
schaft geht es im Grofien und Ganzen wieder sehr gut. Aber solche Situationen wie aktuell
sind in unseren Augen die Schwierigsten. Denn wenn der Markt steigt, gibt es immer weniger
glinstige Kaufgelegenheiten. Denn fiir viele Anleger ist das eigentlich die schwierigste Situation:
Wenn man jetzt 1.000, 10.000 oder sogar 100.000 Euro zur Verfligung hat, was soll man noch
kaufen? Wir von AlleAktien kennen das Problem sehr gut und schauen deshalb jeden Monat in
unsere Watchlist, um spannende Aktien vorzustellen, die aktuell kaufenswert sind. Denn egal,
in welcher Borsenphase wir uns befinden, es gibt immer Aktien, die kaufenswert sind. Man
muss nur etwas suchen und kann sich so die besten Filetstiicke am Markt sichern.

Sektor 1: Energie

Sektor 2: Finanzen
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Sektor 3: Gesundheit
Sektor 4: Grundstoffe

Sektor 5: Immobilien

I Sektor 6: Industrie
Sektor 7: Nicht-zyklischer Konsum

Sektor 8: Technologie

© Sektor 9: Kommunikation
© Sektor 10: Versorger

Sektor 11: Zyklischer Konsum
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Wir finden fiir dich kaufenswerte
Qualitatsunternehmen -
jeden Monat

AlleAktien Premium Watchlist

Fiir unsere Premiumkunden haben wir ein Tool entwickelt, um die aktuelle Rendite-
erwartung aller bereits analysierten Unternehmen minutengenau nachvollziehen zu kénnen:
die AlleAktien Premium Watchlist.

Wir werten diese Watchlist mit mehr als 200 Qualitdtsunternehmen jeden Monat aus. So kon-

nen wir dir in diesem Artikel Qualitdtsunternehmen vorstellen, die wir aufgrund ihrer giinsti-
gen Bewertung als kaufenswert einstufen.
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Grundsatze einer langfristigen
Anlagestrategie

Anlagestrategie: So wird man ein erfolgreicher Investor

Bevor es mit den 11 Sektoren losgeht, noch ein paar generelle Worte zur langfristigen Anlage-
strategie, die wir hier bei AlleAktien verfolgen. Diese setzt sich aus den folgenden drei Faktoren
zusammen:
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1. Bleib rational. Trotz Bitcoin und deinem Nachbarn, der dir von 200 % Rendite in 4
Wochen erzihlt. Nur Geld investieren, auf das man einige Jahre lang verzichten kann
— dann kénnen voriibergehende Krisen und Kursriickgidnge entspannt ausgesessen wer-
den. Wir sind stindig fiir dich erreichbar. Wenn du dir bei einem Investment unsicher
bist, frag im AlleAktien Discord-Server nach oder schreib uns eine Email an premium@
alleaktien.de.

2. Diversifiziere ausreichend. Kauf nicht nur Technologie-Aktien. Es gibt in jedem Sek-
tor tolle Aktien. In jeder Krise trifft es einige Sektoren besonders hart. Andere Sektoren
profitieren sogar. Durch eine breite Mischung entwickelt sich das Vermégen deutlich
stabiler.

3. Auf Qualitdtsaktien setzen. Qualititsaktien haben ,,Schnippchenaktien“ in jedem
Jahrzehnt outperformt. Uberleg dir vor dem Kauf genau, ob die jeweilige Aktie zu dei-
ner Anlagestrategie passt. Ist die Bilanz solide? Glaubst du an die Zukunftsfihigkeit des
Geschiftsmodells?
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Sektor 1: Energie

Wachstum: Der Energiehunger der Welt wichst weiter, der Stromverbrauch nimmt um ca.
1% jahrlich zu. Deshalb steigt die Nachfrage nach Ol und Gas, um diese Nachfrage zu decken.
Irgendwann wird es einen Nachfrage-Peak geben. Dann wird die Nachfrage nach Ol langsam
zuriickgehen. Das sollte aber noch einige Jahre dauern.

Trend Erneuerbare Energie: Dieser Sektor war bislang von Ol- und Gasriesen dominiert, wir
sehen aber einen starken Trend in Richtung nachhaltiger Energietréger.

ZyKlisch: Ja, auf jeden Fall. Der Olpreis schwankt ziemlich stark. Und damit auch die Gewinne
und Aktienkurse der Unternehmen. Shells Gewinne steigen enorm an, wenn sich der Olpreis
verdoppelt. Denn die Férderkosten bleiben relativ konstant (fixkostenintensives Geschéft auf-
grund der Olbohrinseln).

Burggriben: Forderstitten, an denen das Ol mit geringen Kosten aus dem Boden sprudelt.
Infrastruktur zur Weiterverarbeitung und zum Verkauf des Ols (Raffinerien, Pipelines, Tank-
stellen) sind klare Burggrdben.

Aktuelle Lage: Der Olpreis ist 2020 massiv eingebrochen. Er lag teilweise im negativen Be-
reich. Mittlerweile gibt es eine Umkehr vom Trend. Der Olpreis liegt bei iiber 80 USD pro Bar-
rel. Durch die Nachfrage und Lieferschwierigkeiten ist der Preis gestiegen. Bei 60 USD arbeiten
die meisten Olkonzerne profitabel und konnen so ihre Investitionen und Dividenden wieder

\{ VARTA

Varta ist ein deutscher Batteriehersteller und Marktfiihrer

VARTA ist ein Pure Play auf Batterien und Deutschlands grofiter Batteriehersteller. VARTA ist
im gesamten Markt recht breit gestreut. Sie produzieren verschiedene Batterietypen und -gro-
Ren. Besonders wichtig sind hierbei die Mikrobatterien. VARTA ist der Weltmarktfiihrer fiir
Batterien in sogenannten TWS-Kopfhorern wie den Apple AirPods Pro. Zu den Kunden gehéren
Premiumhersteller wie Apple, Samsung oder auch JBL. Fiir VARTA ist das eine attraktive Situa-
tion, denn sie konnen ihre Batterien mit einer ordentlichen Marge verkaufen und durch Patente
und Innovation entwickeln sie stetig neue Batterien, die noch besser funktionieren. Ansonsten
ist VARTA auch noch in anderen Markten aktiv: Sie produzieren Einmalbatterien fiir Haushalte
oder auch grofiere Batterien fiir Heimspeicher und die E-Mobilitét.

Abverkauf bei Anlegern nach Rallye sorgt fiir Einstiegschancen

Nachdem VARTA in 2020 zwischenzeitlich bis zu 60 % im Plus war, wurde die Aktie abver-
kauft. Ein Grund dafiir ist das langsamer werdende Wachstum bei den TWS-Kopfhérern und
die Chipkrise. An den Zukunftsaussichten von VARTA dndert das allerdings nicht viel. VARTAs
Zukunftspotential liegt mittlerweile in der E-Mobilitit, wo sie gerade mit Porsche als einem
fortschrittlichen E-Autohersteller zusammenarbeiten. Wer von dieser Vision des deutschen
Batteriechampions iiberzeugt ist, der findet im aktuellen Kurs eine gute Einstiegschance.

Zur Analyse »
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solarz Lo

SolarEdge stellt Wechselrichter fiir Solaranlagen her

SolarEdge ist ein fiihrendes Unternehmen fiir Leistungsoptimierer und Wechselrichter in der
Photovoltaikbranche. Die ganze Welt investiert mittlerweile in die Solar- und Windenergie-
branche, weil es einer der besten Wege ist, um den Klimawandel zu stoppen. Weltweit wer-
den deshalb immer héhere Budgets erméglicht, die auch in SolarEdges-Produkte flieflen. Denn
SolarEdges Produkte gelten als ihrer Zeit voraus. Es gibt viele ,,0ldschool“-Unternehmen in
der Solarbranche, die giinstige Wechselrichter produzieren. Aber Enphase und SolarEdge gel-
ten als die mit Abstand besten Zulieferer. In der Solarbranche zihlt jedes Prozent, das man
effizienter Strom erzeugt, deshalb wachsen diese Unternehmen langfristig viel schneller als
der Wettbewerb. Abseits davon hat SolarEdge ein tolles Okosystem aus Erneuerbaren Energien
und Software aufgebaut. Sie haben den ganzen Prozess fiir private Haushalte bis grofie Unter-
nehmen digitalisiert.

SolarEdge liefert beeindruckende Zahlen und bleibt giinstig

Die SolarEdge-Aktie ist bei vielen Anlegern ein Liebling geworden. Gerade die letzten Quartals-
zahlen konnten nochmal deutlich beeindrucken und die langfristige Wachstumsperspektive
stimmt. Das zukiinftige Umsatzwachstum liegt bei iiber 20 % pro Jahr und fiir 2022 zahlt
man bereits nur noch ein KGV von etwa 50. Ein fairer Preis fiir ein wundervolles, innovatives
Unternehmen.

SolarEdge bietet ist ein vollstindig integrierter Anbieter fiir Energielosungen.
Fiir die Kunden ergeben sich viele Nutzervorteile

Smarte Module Energie-

Laden und Uberwachung
@ = |:]
Batterien, UPS*

und Antriebs- Ladesiulen fiir Uberwachungs-
stringe fiir Elektroautos plattformen
Elektroautos

o000

Intelligentes

management

Stromerzeugung und Speicherung

*UPS — Uninterruptible Power Supply (auf Deutsch: Unterbrechungsfreie Stromversorgung)

Quelle: SolarEdge

AlleAktien

Zur Analyse »
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Sektor 2: Finanzen

Der Sektor ,,Finanzen“ ist bei vielen Anlegern eher unbeliebt. Aus gutem Grund. Deut-
sche Bank, Commerzbank & Co. kennen seit 2008 nur eine Richtung: nach unten.

Die Abhingigkeit der europidischen Banken von der Konjunktur ist grof3, die Bilanzen sind mit
wenig Eigenkapital ausgestattet. Das Nullzinsumfeld der EZB lisst die Zinseinnahmen immer
weiter sinken. Und dann ist da auch noch die Digitalisierung. In diesem Bereich tun sich die
etablierten Banken mit ihren alten und trigen IT-Systemen gegen neue Wettbewerber erheblich
schwer. Ein weiteres Problem: Sobald die Wirtschaft stottert, bekommt es die Branche zu spii-
ren. Wenn Kredite ausfallen, haben die Banken mit hohen Abschreibungen zu kimpfen. Daher
sollte man sehr wihlerisch sein und vorsichtig agieren.

=2 DBS

DBS ist Singapurs moderne Bank

Banken gelten bei vielen Privatanlegern als eine Art Tabu-Investment. Die Wunden von deut-
schen Grobanken und auch der Finanzkrise sitzen sehr tief bei Investoren. Dabei sind Banken
eigentlich einer der wichtigsten Wirtschaftszweige eines Landes. Die DBS ist zum Beispiel Sin-
gapurs grofite Bank und ermdglicht es erst, dass diese junge und wachstumsstarke Region sich
entwickeln kann. Denn DBS ist eine breit diversifizierte Bank, die sich sowohl auf Konsumenten
als auch Geschiftskunden fokussiert hat. Bei DBS gibt es fiir jeden Kunden eine Losung.

Mit der DBS von einer soliden Bank und einer Wachstumsregion profitieren

DBS‘ grofde Stirke ist die Ausrichtung auf Singapur und Siidostasien. Diese Region wichst
wesentlich schneller als die Weltwirtschaft und viele Leute haben noch gar kein Bankkonto,
Depot etc. Hier kann DBS mit ihren Dienstleistungen und einer eigenen Payment-App iiber-

zeugen. Fiir die Aktionidre lohnt sich das natiirlich auch, denn die DBS kostet gerade mal ein
KGV von 14 — trotz Allzeithoch.

Zur Analyse »
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hannover re’

Riickversicherungen als Riickgrat der Versicherungsbranche

Auch Versicherungen sind bei vielen Investoren nicht im Investmentfokus und das ist schade.
Denn Versicherungen sind ein sehr wichtiger Bereich der Wirtschaft, der bestindig ist. Denn
Versicherungen haben kalkulierbare Einnahmen, die jedes Jahr hereinkommen. Das einzige
Problem sind die Versicherungsschiden, die manchmal héher oder tiefer ausfallen. Genau
dann helfen Riickversicherungen aus, indem sie grofRere Verluste abfedern und fiir kontinuier-
liches Gewinnwachstum bei Versicherungen sorgen. Hannover Riick ist die drittgrofite Riick-
versicherung der Welt und hilft vor allem Versicherungen bei Schadensversicherungen mit
Zahlungen aus. Im Gegenzug erhalten sie von den Versicherungen stetige Cash Flows, die sie in
Anleihen und Aktien investieren.

Hannover Riick ist eines der wenigen Wachstumsunternehmen in der Branche

Hannover Riicks Stirke ist der klare Fokus auf die Riickversicherung, anders als zum Beispiel
bei der Miinchener Riick. Dadurch wichst Hannover Riick schneller und profitabler. Gleich-
zeitig sind sie als Riickversicherung auch gewissermafien ein Krisenprofiteur. Zum Beispiel die
extremen Unwetter in 2021 haben fiir hohe Versicherungsschiden gesorgt. Das alles ist eine
super Basis fiir neue Preisverhandlungen. Mit einem KGV von 16 und rund 3,6 % Dividenden-
rendite kann man hier als Value- und Dividendeninvestor beherzt zugreifen.

Riickversicherungen verwalten viel Kapital, das sie sicher investieren,
erst dadurch wird eine Versicherung nachhaltig profitabel

. $ Bezahlt Schiden —
G ————————
il I | Zahlt Primien Zahlt Pramien

Versicherter Versicherung Riickversicherung

Bezahlt Schiden

Investition in
Anleihen und Aktien

Verteilung nach Anlageklassen Ende 2020

34 % 15 % 30 % 9 % 6 %
Staatsanleihen Quasi-staatliche Unternehmensanleihen Besicherte Aktien & Sonstige
Anleihen Anleihen Immobilien
85 % Anleihen 15 % Sonstige

Zur Analyse »
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@ Sektor 3: Gesundheit

» Wachstum: Stirker als die generelle Wirtschaft, da der demographische Wandel immer
mehr Behandlungen notwendig macht.

e Zyklisch: Umsatz und Gewinn der Unternehmen sind relativ unabhingig vom
Wirtschaftswachstum.

* Burggriben: Patente, Innovationen, viele Kunden sind gebunden und greifen auf be-
wihrte Medikamente und Materialien zuriick.

» Aktuelle Lage: Der Gesundheitssektor wichst insgesamt sehr stabil. Die grofiten Profi-
teure sind aktuell Unternehmen, die vom Coronavirus profitieren oder Wirkstoffe pro-
duzieren, die regelmifiig eingenommen werden miissen. Der Sektor konnte die letzten
Monate beweisen, wie wichtig er fiir unsere Wirtschaft ist und welche Innovationen dort

entstehen.
(I’ panaHER

Danaher liefert medizinischen Laboren die richtige Ausriistung

Im Gesundheitssektor haben die meisten Investoren vor allem Pharmakonzerne im Visier, die
Wirkstoffe erforschen und auf dem Markt zulassen. Aber es gibt viele weitere Bereiche, die auch
sehr spannend sind. Danaher ist in zwei sehr zukunftsreichen Gesundheitsbereichen aktiv. In
ihrem gréfiten Segment entwickeln sie Laborgerite fiir Pharmakonzerne. Die Geréte sind not-
wendig, um neue Wirkstoffe zu erforschen und auf ihre Sicherheit zu priifen. Das zweite Seg-
ment fokussiert sich auf die Diagnostik. Hier entwickelt Danaher Geréte fiir medizinische Labo-
re oder auch Krankenhiuser, um Krankheiten friihzeitig zu erkennen. Ein Beispiel fiir solche
Gerite sind die PCR-Testgerite, mit denen man relativ schnell und zuverlissig Coronaviren
erkennt. Beide Segmente werden immer wichtiger, denn je frither man Krankheiten erkennt,
umso besser kann man sie behandeln und je bessere Gerdte man hat, umso schneller und giins-
tiger kann man neue Wirkstoffe entdecken. Das Beste daran ist, dass die Gerite groRtenteils auf
Verbrauchsgiiter basieren. Das heif3t, man muss bei Danaher stindig neue Produkte einkaufen,
um die Gerite benutzen zu kénnen.

AlleAktien 10
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Danaher profitiert nicht nur vom Markt, sondern auch seiner Strategie

Was ich an Danaher so mag, ist der Fokus auf Wachstum und Effizienz. Danaher iibernimmt
regelmiRig neue Firmen und baut so sein Geschiftsmodell aus. Die letzte Ubernahme war Al-
devron. Dadurch kann Danaher noch bessere Losungen fiir die RNA-Forschung anbieten. Noch
besser ist Danahers Firmenkultur. Danaher setzt auf hochste Disziplin innerhalb der Firma mit-
hilfe des Danaher Business Systems (DBS). Danahers Mitarbeiter vermeiden Verschwendung
und setzen auf hochste Ordnung. Nur so wird sichergestellt, dass die Firma erfolgreich arbeitet.
Danaher ist deshalb ein Qualitidtsunternehmen mit langfristig toller Strategie. Ich bin von der
Firma deshalb iiberzeugt.

Zur Analyse »

= FRESENIUS

Fresenius bietet diversifizierte Gesundheitsdienstleistungen an

Fresenius ist ein breit aufgestellter Gesundheitskonzern aus Deutschland, der in vier Sparten
aktiv ist. Die bekannteste Sparte ist das Dialysegeschift Fresenius Medical Care, das separat
an der Borse aktiv ist. Aber Fresenius ist auch unter der Marke Fresenius Kabi aktiv und stellt
Medikamente fiir chronisch Erkrankte her. Helios fokussiert sich auf Krankenhéuser in Deutsch-
land sowie Spanien und versucht dort, durch Marktmacht den Markt zu iibernehmen. Das
kleinste Segment ist Fresenius Vamed, Sie helfen anderen Firmen bei Gesundheitsprojekten.
Man merkt schnell, dass Fresenius iiberall im Gesundheitssystem aktiv und dadurch relativ
gut gestreut ist. Langfristig steigen die Ausgaben fiir Gesundheit durch den demographischen
Wandel und Fresenius profitiert mit seinen Segmenten davon. Das ganze wird mit strategischen
Ubernahmen abgerundet.

Fresenius ist eine giinstige Kaufgelegenheit

Was mir an Fresenius gefillt, ist die Qualitit des Unternehmens mit dem giinstigen Preis. Fre-
senius liefert seit Jahrzehnten sehr kontinuierliches und bestindiges Wachstum, das auch
Dividendeninvestoren gliicklich macht. Durch die Coronakrise und eine schlechte Management-
entscheidung steht der Aktienkurs mittlerweile aber iiber 50 % unter seinem damaligen Hoch.
Das KGV liegt bei unter 11. Ein sehr giinstiger Wert, der ein tolles Aufholpotential liefert, wenn
man von der Story iiberzeugt ist und auch ein wenig riskieren méchte.

Zur Analyse »
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PACE

Medpace hilft den kleinsten Pharmafirmen beim Erfolg

Die Pharmabranche steht vor einem groflen Problem. Viele Pharmafirmen forschen an den
Medikamenten der Zukunft und investieren viel Geld in die Entdeckung neuer Wirkstoffe. Aber
die notwendigen klinischen Studien sind kein einfaches Verfahren, bei dem man einseitige Do-
kumente einreicht. Man muss hier viele Formulare fristgerecht einreichen, ansonsten verzégern
sich die ganze Forschung und die Entwicklung. Deshalb setzen gerade kleine Biopharma-Unter-
nehmen gerne auf Dienstleister wie Medpace, die diesen Prozess perfektioniert haben. Nur
so konnen sie schnell ihre Wirkstoffe durch die Verfahren bringen. Denn Geschwindigkeit ist
hier entscheidend und nicht, ob das Medikament 10 Mio. US-Dollar mehr gekostet hat. AufRer-
dem profitiert Medpace von langen Vertragen mit seinen Kunden, die fiir regelméafige Umsitze
sorgen.

Medpace wichst um 20 % pro Jahr bei fairem Preis

Medpace ist bei unseren AlleAktien-Mitgliedern ein kleines Juwel, denn die Aktie ist bei vielen
Anlegern nicht so bekannt. Dabei hat sie viel Potential. Medpace wachst wesentlich schneller
als seine Branche und ist mit einem KGV von etwa 40 in unseren Augen auch sehr fair bewertet.
Wir sehen langfristig tolle Chancen bei der Firma und finden es iiberzeugend, dass der Griin-
der auch CEO ist sowie einen grofen Teil der Aktien hilt. Hier steht ein erfahrener Kapitin am
Steuer, der dafiir sorgt, dass die Medizin taglich besser wird.

Der Markt fiir Outsourcing von klinischer Forschung ist sehr fragmentiert.
Die sieben grofiten Anbieter kontrollieren den halben Markt

Marktanteile im Markt fiir Contract Research Organizations, 2016

IQVIA 16%

‘PPD International 8%

. inVentiv Health 8%

'Parexel 6%
I ICON 6%

Medpace 1% PRA Health Sciences 5%
Covance 4%
Quelle: Beroe Analysis AlleAktien

Sonstige 46%

Zur Analyse »
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Sektor 4: Grundstoffe

Grundstoffe sind Vorprodukte, aus denen im weiteren Verarbeitungsprozess Endprodukte her-
gestellt werden. Dieses Geschiift ist typischerweise etwas zyklisch und zudem ,,dreckig“. Wenn
Rohstoffe aus dem Boden geholt oder weiterverarbeitet werden, dann ist das eben ein lauter
und energiefressender Prozess.

Dafiir bekommt der Aktionir ein Eigentum an wertvollen und knappen Ressourcen und einen
hohen Sachwert, der z.B. in Form von Produktionsanlagen existiert. In Tiefs kaufen, dann vom
Aufschwung profitieren.

Aktuell befinden wir uns wirtschaftlich in einer Hochphase. Viele Rohstoffe sind durch eine
steigende Nachfrage knapp geworden. Die Rohstoffpreise sind als Reaktion in die Hohe ge-
schossen und die Rohstoffunternehmen kénnten sich nun an einem zyklischen Hoch befinden.

AEIDELBERGCEMENT

Zement ist ein Quasimonopol mit hoher Nachfrage

Grundstoffe sind ein relativ zyklischer Sektor, deshalb lohnt es sich, in diesem Sektor auf Tief-
punkte zu warten, um iiberdurchschnittliche Renditen mitzunehmen. HeidelbergCement ist ein
Unternehmen aus diesem Sektor und ein fiihrendes Unternehmen in der Zementherstellung.
Zement ist die Basis fiir Beton und damit der wichtigste Grundstoff in der Baubranche. Mit
HeidelbergCement profitiert man also vom weltweiten Bauboom. Besonders spannend ist hie-
ran, dass der Zementtransport sehr unwirtschaftlich ist. Deshalb beziehen Bauunternehmen
den bendétigten Zement immer regional. Hierdurch entstehen regionale Monopole mit Preis-
setzungsmacht. Dadurch kann HeidelbergCement seine Preise relativ flexibel steigern und pro-
fitabler arbeiten.

HeidelbergCement ist eine grof3artige Value-Aktie

HeidelbergCement war nicht immer ein Qualititsunternehmen. Vor der Finanzkrise hat sich
der Konzern stark verschuldet und die Insolvenz riskiert. Seit der Krise haben sie deshalb be-
gonnen, ihre Verschuldung zu reduzieren. Heute ist die Verschuldung zum Grofiteil abgebaut
und HeidelbergCement konnte seine Dividende ordentlich erhdéhen und ein Aktienriickkauf-
programm einfiihren. Mittlerweile gibt es 3,8 % Dividendenrendite und das KGV liegt bei unter
7. Eine tolle Value-Chance fiir alle Dividendeninvestoren.

Zur Analyse »
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Sektor 5: Immobilien

¢ Wachstum: In etwa mit der Wirtschaft.

e Zyklisch: Einige Gewerbeimmobilien werfen schwankende Mieteinnahmen ab, Wohn-
immobilien erzielen hingegen sehr stabile Einnahmen.

e Burggriben: Knappheit an Immobilien in guten Lagen sorgt fiir steigende Preise.

e Aktuelle Lage: Die Branche ist der grofée Profiteur der niedrigen Zinsen. Dadurch sind
die Zinskosten stark abgefallen und fiir die Aktionéare bleibt ein grofRerer Teil der Mietein-
nahmen tibrig. Weil es kaum noch Zinsanlagen mit Rendite gibt, weichen viele Investoren
auf Immobilien und Immobilien-Aktien aus. Das hat zu starken Kurssteigerungen gefiihrt.
Aber nicht bei jeder Art von Immobilie.

Single
Tenant
Operational
Real
Estate®

SITIORIE ’)

Store Capital ist der Vermieter von Amerikas Mittelstand

Gute Unternehmen brauchen auch gute Immobilien. Aber Immobilien sind sehr teuer, weil man
viel Kapital an sich bindet und iiber Jahre einen Kredit abbezahlen muss. Store Capital bietet
einen preiswerten Ausweg, indem sie Immobilien aufkaufen und an die Unternehmen zurtick-
vermieten. Dadurch wird auf einen Schlag fiir viele Firmen Kapital frei, um zu expandieren.
Die meisten Immobilienunternehmen in dieser Branche fokussieren sich allerdings auf grofie
Firmen wie Walmart, CVS oder Tractor Supply. Diese Mieter haben ein Kreditrating und gelten
deshalb als besonders sicher. Store Capital hat es allerdings auf Uberrendite abgesehen und ver-
mietet deshalb an amerikanische Mittelstdndler. Sie haben dazu ein eigenes Kreditrating, um
den langfristigen Erfolg ihrer Mieter zu prognostizieren. Dadurch senken sie ihre Risiken und
gleichzeitig kénnen sie von den Mietern h6here Zahlungen einnehmen.

REIT mit Wachstumspotential

Store Capitals Stérke ist das Ziel der Outperformance. Store Capital sucht preiswerte Immobilien
mit den besten Mietern und kann so bei dhnlichen Risiken mehr Gewinn erwirtschaften. Das
Gewinnwachstum soll langfristig zwischen 5% und 7 % pro Jahr liegen. So ein hohes Wachstum
bekommt man selten in Kombination mit 4,5 % Dividendenrendite. Fiir uns macht das Store
Capital zu einer tollen Dividendenaktie fiir alle Investoren, die etwas im Immobilienbereich
suchen.

Zur Analyse »
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VOINOVIA

Vonovia ist Europas grofdter Vermieter

In Deutschland leben viele Menschen in einer Grofdstadtwohnung. Mit einer hohen Wahrschein-
lichkeit gehort die Wohnung Vonovia. Denn Vonovia ist Europas gréfter Immobilienkonzern
und besitzt in vielen deutschen Grofistidten sowie teilweise im Ausland Wohnungen, die sie
vermieten. Vonovias Stirke ist vor allem die Wertschopfungskette, die sie abdecken. Neben
der Vermietung bauen sie Immobilien, verkaufen sie und sorgen mit eigenen Hausmeister- und
Handwerkerservices fiir die Instandhaltung. Hierbei entstehen hohe Synergieeffekte, die das
ganze Geschift profitabel machen. Gerade der deutsche Immobilienmarkt hat noch viel Poten-
tial, denn die Mieten sind dort besonders stabil und die Stidte werden beliebter. Vonovia kann
hier mit seinem umfangreichen Angebot langfristig profitieren.

Vonovia wichst durch eine grofde Ubernahme

Dieses Jahr hat Vonovia den Wettbewerber Deutsche Wohnen tibernommen. Dadurch ist Vono-
vias Wohnungsangebot stark gestiegen, besonders in der Stadt Berlin, die noch viel Potential
bei den Mieten hat. Auflerdem kénnen iiber 100 Mio. Euro an Kosten im Jahr eingespart wer-
den. Die Vonovia-Aktie kann mich deshalb mit gutem Wachstum und einer fairen Bewertung
liberzeugen.

Zur Analyse »
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Sektor 6: Industrie

Industrie-Aktien wurden von der Coronakrise hart getroffen. Um die weitere Verbreitung der
Erkrankung zu verhindern, wurde der Produktionsbetrieb in zahlreichen Unternehmen ab
Mirz 2020 komplett eingestellt und die Mitarbeiter wurden nach Hause geschickt. Die Produk-
tion in vielen Betrieben ist mittlerweile wieder hochgefahren, doch bis wir die wirtschaftliche
Aktivitdt erreichen, die wir vor der Krise gesehen haben, wird noch einige Zeit vergehen. Vor
allem in der Luftfahrtbranche kénnte es wirklich sehr lange dauern.

Man muss sich vor einem Einstieg im Industriesektor derzeit also genau informieren, wie es um
die wirtschaftlichen Aussichten des jeweiligen Unternehmens steht.

Uberrendite durch Diversifikation

Roper Technologies ist eine Beteiligungsgesellschaft mit Fokus auf Industrie- und Technologie-
unternehmen. Roper Technologies setzt stark auf Ubernahmen von kleineren Unternehmen in
Nischenmairkten, die jedoch einen tiefen Burggraben haben. Die Kunden sind hiufig auf Ropers
Produkte und Dienstleistungen angewiesen. Hierdurch entstehen langfristige Abo-Umsitze. Zu
Roper gehoren Unternehmen aus verschiedenen Sektoren wie der Medizintechnik, Industrie
und Informationstechnologie. Zum Beispiel ist Roper der Marktfiihrer fiir Software von Anwal-
ten und Kanzleien.

Langfristiges Wachstumspotential durch exzellentes Management

Dank des tiefen Burggrabens und der Diversifikation kann Roper seine Umsitze kontinuierlich
erhohen. Aber Roper arbeitet auch intern sehr effizient. Durch operative Verbesserungen set-
zen sie viele Mittel im Unternehmen frei und erhalten ihr Geld von vielen Kunden im Voraus.
Diese starke Stellung sorgt fiir starkes Wachstum und das langfristig. Roper ist vielleicht kein
Schnéppchen, aber sie sind ein Unternehmen, das in die Kategorie ,,wundervoll“ fillt.

Zur Analyse »
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SIEMENS

Deutschlands #1 Industriekonzern

Siemens ist eine deutsche Industrieikone, die fiir starke Diversifikation steht. Zum Siemens-
Konzern gehoéren verschiedene Sparten wie Medizintechnik, Gebiudetechnik, Zugmobili-
tit und Industriedigitalisierung. Diese Sparten arbeiten in vielen Zukunftsbereichen, die die
Menschheit voranbringen und unser Leben besser machen. Siemens Energy ist zum Beispiel
die weltweite Nummer 2 fiir Windturbinen und sorgt fiir nachhaltige Energie auf der Welt. Ge-
rade diese Kombination aus Zukunft und profitablen Geschiftszweigen ist ein grofler Gewinn
fiir alle Siemens-Aktionire.

Aktionirsrendite durch mehr Eigenstindigkeit

Siemens hat sich in den letzten Jahren entschieden, die Konglomeratstruktur etwas aufzu-
brechen. Einige Unternehmen wurden verkauft. Andere Unternehmen wurden eigenstindig
gemacht und an die Borse gebracht. Im Siemens-Konzern sind noch die attraktivsten Sparten
mit dem groften Zukunftspotential geblieben. Durch die neue Unabhingigkeit kénnen sich
diese eigenen Sparten jetzt viel schneller weiterentwickeln, ohne eine komplexe Hierarchie
dariiber. In den letzten Jahren konnten Siemens-Aktionire hiervon bereits profitieren. In den
kommenden Jahren sollen sie noch mehr profitieren. Denn der neue Siemens-CEO will sich vor
allem auf die Entwicklung der Sparten konzentrieren und den Gewinn um 5 % bis 7% pro Jahr
steigern. Hiermit wird Siemens zu einer attraktiven Chance im deutschen Industriesektor.

Siemens baut den Konzern zu einer Holding,
in der die Sparten grofde Freiheiten genief3en

SIEMENS .-, - .
%'ﬁ'é"%? Healthineers " Oltanker-Schnellboot-Strategie

Funktionsweise:
& & Siemens (Oltanker) spaltet Sparten (Schnellboote) ab, um

— — einen eigenen Kapitalmarktzugang zu ermoglichen.

Die Sparten konnen sich dadurch frei entwickeln.

AN /
SIEMENS Zu den Sparten gehéren:

N~ « Siemens Healthineers (79% Beteiligung)
im « Siemens Energy (35% Beteiligung)
[ | '  Siemens Gamesa (Siemens Energy ist zu 67% beteiligt)
Digital Der Siemens-Konzern dient dagegen als Inkubator fiir
i T s neue Zukunftsfelder. Er investiert Kapital in attraktive
/ Zukunftsbereiche wie Digitale Industrie.
S'EME'}',S.E?[T]SS?, S Zu den Sparten gehoren:
b T T « Digital Industries

G « Smart Infrastructure
Mobility » Mobility
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Sektor 7: Nicht-zyklischer Konsum

Wachstum: In etwa mit der Wirtschaft.

Zyklisch: Nein, typischerweise nicht zyklisch. Stabiler Ertrag, unabhdngig vom Wirtschafts-
wachstum. Daher auch besonders viele Dividenden-Aristokraten aus dieser Branche. Geringe
Kursschwankungen.

Burggriben: V.a. das Vertrauen und die Bekanntheit der groféen Marken.

Aktuelle Lage: Viele Aktien aus dieser Branche sind sehr gut gelaufen, denn die Dividenden
eignen sich fiir manche Anleger als Zinsersatz. Entsprechend teuer sind die Bewertungen der
meisten Unternehmen geworden—bei unverdanderten Aussichten.

five BELCW

Five Below ist ein wachstumsstarker Einzelhindler in den USA

Im nichtzyklischen Konsumsektor vermuten viele Leute keine Wachstumsaktien, aber Five
Below ist eine der seltenen Chancen aus diesem Sektor. Denn Five Below wachst mit {iber 20 %
pro Jahr und bisher ist kein Ende in Sicht. Five Below ist ein Einzelhindler in der Branche der
sogenannten Variety Stores. Diese Ldden bieten Produkte besonders giinstig an. Five Below
setzt zum Beispiel {iberwiegend auf Produkte zwischen 1 und 5 US-Dollar sowie ein Sortiment
mit Fokus auf Kinder und Jugendliche. Das ganze Sortiment ist stark auf Trendprodukte aus-
gelegt, damit Kinder und Jugendliche immer wieder neue, coole Artikel finden und die Liden
stindig besuchen.

Five Below arbeitet extrem profitabel

Das Beste ist, dass Five Below sehr profitabel arbeitet. Die operative Marge liegt zwar nur bei 12%,
aber die Umsitze pro Filiale sind so hoch, dass sich die Filiale innerhalb eines Jahres selbst ab-
bezahlt hat. So kann Five Below das Wachstum sehr gut aus den eigenen Cash Flows finanzieren
und ist nicht auf Kapitalerh6hungen angewiesen. Insgesamt kdnnte mit Five Below hier lang-
fristig ein echter amerikanischer Big Player entstehen.
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Five Below eroffnet 18 % neue Filialen pro Jahr.
Die neuen Filialen bezahlen sich in unter einem Jahr von selbst ab

Amortisation einer neuen Filiale im ersten Jahr, in Tsd. USD Anzahl der Five Below Filialen in den USA
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Quelle: Five Below Investor Prisentation Mirz 2021 AlleAktien
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Unilever ist fiir Investoren, die keine Risiken wollen

Unilever ist einer der am breitesten aufgestellten Konsumgiiterkonzerne der Welt. Zum Portfo-
lio gehoren tiber 400 Marken, die das tégliche Leben der Kunden bereichern. Unilever besitzt
zum Beispiel Marken wie Knorr, Axe, Dove, Comfort, Langnese, Ben & Jerry’s oder auch The
Vegetarian Butcher. Jeder, der mal im Supermarkt die Produkte umgedreht hat, kennt das Uni-
lever-Logo. Man sieht es praktisch iiberall. Dabei ist Unilever eigentlich sogar noch stirker in
den Schwellenlindern vertreten. Hier entstehen nidmlich 60 % der Umsitze und der Konsum
hat hier noch mehr Potential. Denn viele Menschen konsumieren noch nicht so wie wir in den
Industrienationen. Deshalb ist Unilever mit seinen Produkten gut aufgestellt. In den Industrie-
nationen setzt Unilever dagegen auf Premiumprodukte mit h6heren Margen.

Die Unilever-Aktie ist besonders giinstig geworden

Unilevers Aktienkurs hat sich in den letzten fiinf Jahren kaum noch entwickelt. Gerade in der
Coronakrise fokussieren sich viele Anleger auf die Produkte, die nicht so gut laufen und mittler-
weile belastet die Rohstoff- und Lieferkrise das Unternehmen etwas. Die Kosten konnen nicht
direkt an den Kunden weitergegeben werden. Das sollte aber nicht {iber die langfristige Stabili-
tdt und das bestindige Wachstum hinwegtduschen. Mit der Unilever-Aktie hat man eine sehr
zuverlissige Aktie mit 3,7 % Dividendenrendite.

Zur Analyse »
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Sektor 8: Technologie

Im Technologie-Sektor sind besonders hohe Gewinnmargen und besonders viel Wachstum
moglich. Aber die Branche ist auch besonders schnelllebig. Was heute noch ,,in“ ist, kann mor-
gen schon wieder ,,out“ sein. Daher sollte der Anteil an Technologie-Werten im Gesamtdepot
eine gewisse Grenze nicht iiberschreiten und vor einer Investition sollte genau gepriift werden,
ob der Erfolg des Unternehmens von Dauer sein wird.

Gibt es Burggriben, die das jeweilige Unternehmen dauerhaft vor der Konkurrenz schiitzen?

Alles in allem sind die meisten Technologie-Aktien hervorragend durch die aktuelle Krise ge-
kommen. Viele Unternehmen haben sogar profitiert. Entsprechend teuer sind einige Techno-
logie-Aktien nun geworden.

VISA

mastercard

' PayPal
[=) Square

Zahlungsdienstleister sind die nichste Stufe nach dem Bargeld

Unsere Welt begann mit physischen Wiahrungen. Leute tauschten Steine, Muscheln und irgend-
wann Geldmiinzen und Scheine gegen Waren. Denn nur so kann man den Wert eines Gegen-
standes genau beziffern und leichte Tauschgeschifte in einem Land mo6glich machen. Seit es die
Digitalisierung und das Internet gibt, wird das jetzt zunehmend digitalisiert. Aus Geldscheinen
werden digitale Zahleneintrige in Datenbanken oder eventuell sogar in Zukunft Krypto-
wihrungen. Die Zukunft in diesem Markt bildet sich gerade erst. Es gibt viele Unternehmen, die
von dieser Entwicklung profitieren. Visa und Mastercard sind die zwei gréfiten Profiteure. Sie
betreiben Kreditkartennetzwerke und schaffen so eine vertrauenswiirdige Instanz, die weltweit
Banken miteinander verbindet. PayPal und Block (vorher Square) sind etwas jiinger und zielen
dagegen stirker auf die Konsumenten ab. Sie haben eigene Payment-Apps, um Zahlungen zwi-
schen Privatpersonen und Unternehmen zu erméglichen. Diese Unternehmen sind damit die
grofdten Profiteure der kommenden Jahre.
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Die Aktien haben nachgegeben, obwohl die besten Zeiten bevorstehen

Der Markt ist aktuell von Zahlungsaktien wie PayPal, Block und Co. nicht mehr so begeistert.
Nachdem sie praktisch ein Jahrzehnt ohne Pause gestiegen sind, gibt es jetzt die ersten signi-
fikanten Riicksetzer in der Branche. PayPal und Block sind sogar rund 40 % unter ihren Allzeit-
hochs. In unseren Augen bietet sich hier eine seltene Kaufgelegenheit, nachdem diese Aktien
relativ teuer geworden sind. Man bekommt die Zukunft schon fast zum halben Preis. Bei Visa
und Mastercard gibt es nicht ganz so viel Rabatt, aber die beiden Unternehmen kommen trotz-
dem auf giinstige Preise.

Zur Visa & Mastercard Aktienanalyse »
Zur PayPal Aktienanalyse »

Zur Square Aktienanalyse »

servicenow.

Alte Unternehmen miissen in die Neuzeit geholt werden

Nicht jedes Unternehmen wurde in den letzten zehn Jahren gegriindet. Deshalb setzen viele
Unternehmen auf verschiedene IT-Systeme aus unterschiedlichen Epochen. Manche Lésungen
sind modern, andere vielleicht 30 Jahre alt und nochmals andere selbstprogrammiert. So ein
komplexer Aufbau stellt viele Unternehmen vor Probleme, denn die Softwarelésungen sehen
so einen komplexen Aufbau nicht vor. Auferdem wird der Aufbau mit der Zeit noch umfang-
reicher, denn mit jeder Ubernahme kommen neue IT-Systeme in einen Konzern, die mit den
alten IT-Systemen unvereinbar sind. Genau hier hilft ServiceNow weiter. Sie schaffen eine
Schnittstelle fiir alle Systeme. Uber die Now Platform koénnen die Programme wieder einheit-
lich arbeiten. Auferdem hilft ServiceNow dabei, Prozesse zu automatisieren. Damit in jeder
Firma wieder schnell gearbeitet werden kann.

ServiceNow wiichst mit iiber 20 % pro Jahr

ServiceNow erinnert uns ein wenig an Salesforce. Das Unternehmen hat eine tolle Lésung,
wdchst sehr schnell und ist am Rande der Profitabilitit. Eine geringe Marge ist fiir viele In-
vestoren erstmal eher unattraktiv. Aber man iibersieht hierbei, dass ServiceNow viel in Wachs-
tum investiert. Bill McDermott ist der ServiceNow-CEO und hat SAP in eine neue Liga verholfen.
Genau dasselbe hat er mit ServiceNow vor. Aber in der Zukunft wird auch ServiceNow seine
Gewinne nicht mehr kleinhalten kénnen und die Cash Flows werden sprudeln. Die Aktie ist in
meinen Augen deshalb eigentlich recht giinstig bewertet.

Zur Analyse »
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I Sektor 9: Kommunikation

In diesem Sektor bekommen Investoren typischerweise zwar eine hohe Dividendenrendite,
dafiir aber kaum Dividendenwachstum und mit Verschuldung aufgeladene Bilanzen. Die meis-
ten der Unternehmen miissen sehr hohe Investitionen in ihre Infrastruktur leisten. Das Ge-
schiftsmodell ist oft nichtzyklisch durch lang laufende Vertrige. Aufier in der Werbebranche,

diese ist extrem zyklisch.
[ J
Spotify:

Spotify lisst die Musikbranche wieder wachsen

Spotify ist ein schwedisches Unternehmen, das Musik im Streaming-Abo anbietet. Fiir einen
festen monatlichen Betrag kann man praktisch alle Songs der Welt in einer App ohne zusitz-
liche Kosten horen. Das war damals eine disruptive Idee, denn die Musikbranche setzte davor
immer auf einzelne Verkiufe und hatte mit der Digitalisierung zu kimpfen. Heute ist der Musik-
markt dank Spotify wieder ein Wachstumsmarkt, obwohl praktisch alle anderen Teilsegmente
schrumpfen. Spotify als Weltmarktfiihrer profitiert von dieser Entwicklung und seiner starken
Marke.

Spotify bindet seine Kunden immer besser an sich

Die neueste Entwicklung ist der Fokus auf Podcasts. Denn Podcasts kommen in der Unter-
haltungsbranche neu dazu und sorgen fiir zusétzliche Kundenbindung. Deshalb investiert Spo-
tify viel Geld in exklusive Podcasts mit Partnern, um seinen Kunden einen deutlichen Mehrwert
gegeniiber dem Wettbewerb zu bieten. Leider ist die Spotify-Aktie in den letzten Monaten aber
eher gefallen. Das liegt vermutlich daran, dass die Coronakrise bei Abo-Firmen wie Spotify
kaum noch Einfluss hat. Hier bietet sich eine gute Gelegenheit an, denn Spotify wichst nach
wie vor attraktiv und schafft es, neue Kundenanreize zu setzen.
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Das Musikstreaming-Angebot hat die Musikbranche disruptiert
und macht mittlerweile 62,1 % des Gesamtmarktes aus

Globaler Umsatz der Musik-Industrie, in Mrd. USD

25

20

5

0,6
0,7
0,8 O 9
B
23,0
21,3
19,7
> B 17,9

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

4,2

m Physische Verkdufe ®Streaming ® Downloads Auffithrungsrechte Synchronisation

Quelle: ifpi Global Music Report AlleAktlen

Zur Analyse »

Tencent &

Tencent ist Chinas wichtigstes soziales Medium

Viele Investoren vergleichen Tencent gerne mit Meta (Facebook). Das ist allerdings schon fast
etwas ironisch, denn in meinen Augen ist Tencent in einer ganz anderen Richtung als Meta
titig. Tencents wichtigster Umsatzbringer ist die App WeChat mit 1,25 Mrd. monatlich aktiven
Nutzern. Sie ist das zweitgrofite soziale Netzwerk der Welt und eine Art Super-App. Denn We-
Chat ist keine Kopie von WhatsApp oder Instagram, sondern eher wie eine Fusion aus What-
sApp, Instagram, PayPal, Booking.com, Lieferando, Trade Republic, Twitch und Co. Uber die
WeChat-App kann man eigentlich alles machen, was man in China so im Leben tut. Das macht
Tencent so méchtig, denn sie definieren den Grofteil des chinesischen Lebens und verdienen
an all den Transaktionen mit.

Tencent hat noch viel Potential, aber auch ein Risiko

Neben WeChat ist Tencent auch im Gaming-Sektor aktiv als grofiter Gamingkonzern der Welt,
als Investor in Gamingfirmen, Sea Ltd sowie JD.com und sie sind mittlerweile auch in der Cloud-
Infrastruktur eine Gréf3e. In China sind sie nach Alibaba das zweitgréf3te Unternehmen und
genief’en den Schutz vor Wettbewerbern wie AWS durch die chinesische Regierung. Allerdings
ist die Regierung auch ein Risikofaktor. Die Regierung hat ein Problem mit der Dominanz von
groen IT-Konzernen in China, Kindern, die auf dem Smartphone spielen und damit, dass aus-
landische Investoren in chinesische Firmen investieren. Diese Risiken sind mittlerweile im Kurs
enthalten. Tencent ist um ungefihr 40 % gefallen und wird mit einem KGV von 19 bewertet. Wer
die Risiken eingehen mochte, der findet hier jedenfalls eine interessante Kaufchance.

Zur Analyse »

AlleAktien 23


http://AlleAktien.de
https://www.alleaktien.de/spotify-aktienanalyse-die-disruption-von-musik-labels-und-podcasts-in-ein-abo-geschnuert/
https://www.alleaktien.de/spotify-aktienanalyse-die-disruption-von-musik-labels-und-podcasts-in-ein-abo-geschnuert/
https://www.alleaktien.de/tencent-aktien-update-huya-douyu-merger-geplatzt-tencent-cloud-boomt/

Sektor 10: Versorger

Versorger-Aktien verfiigen liber wertvolle Infrastruktur, garantierte Einnahmen und liefern oft-
mals auch hohe Dividenden ab. Daher gefillt mir der Sektor sehr gut. Die Unternehmen sind
allesamt nur recht gering von der aktuellen Krise betroffen. Die langfristigen Vertrige sichern
die Preise auch in Krisenzeiten.

ENCAVIS

Erneuerbare Energien retten das Klima

Encavis ist ein kleiner deutscher Energieversorger mit Fokus auf Erneuerbare Energien. Sie
kaufen Wind- und Solarparks in Europa und beteiligen sich langfristig an den Cash Flows, die
dabei entstehen. Aufierdem helfen sie grofden Investoren wie Google dabei, entsprechende Pro-
jekte zu kaufen und verwalten diese dann gegen eine Provision. Das ganze Geschiftsmodell
wichst sehr stark, weil Erneuerbare Energien erst am Kommen sind. Das Schénste daran ist,
dass Encavis liberwiegend auf feste Preise und teilweise Abnahmevertrige setzt. Dadurch be-
kommt das Geschiftsmodell eine planbare Komponente und die Anlagen bezahlen sich inner-
halb weniger Jahre bereits ab.

Encavis wartet auf das Goldene Ende

Besonders profitabel wird das Geschiftsmodell, wenn Encavis das Goldene Ende einer Solar-
anlage erreicht. Denn sobald die Anlage vollstindig abbezahlt wurde und die Wartung sich
nicht mehr rentiert, reduzieren sich die Kosten gegen 0. Encavis verdient reine Gewinne mit
der Anlage und das iiber mehrere Jahre. Trotz des Wachstums und der langfristigen Aussichten
ist die Encavis-Aktie 2021 gefallen. Das macht Encavis in unseren Augen zu einem tollen Invest-
ment fiir alle, die etwas im Bereich Erneuerbarer Energien suchen und nicht auf einen gro-
fRen Versorger wie RWE setzen wollen, sondern auch bereit sind, sich an einem kleinen Unter-
nehmen zu beteiligen.

Encavis hat eine aggressive Wachstumsstrategie bis 2025.
Das Unternehmen will seine Kapazititen um 12 % pro Jahr ausbauen

Quelle: Encavis

ENCAVIS

>>Fast Forward 2025
Eigene Kapazititen steigern o
Die Solar- und Windparks von 1,7 GW (2019) auf 3,4 GW ausbauen +12 % pro J ahr
Umsatz steigern o
Den Umsatz von 263 Mio. Euro (2019) auf 440 Mio. Euro steigern +9 % pro J ahr
Operativen Gewinn steigern +8,5 % pro Jahr

9 0

Den operativen Gewinn je Aktie von 0,43 Euro (2019) auf 0,70 Euro steigern

Kapazititen im Asset Management steigern o) T o
Jedes Jahr 200 bis 300 MW mehr Kapazitiiten verwalten. +14 % bis 19 % pro Jahr
Von 1 GW (2019) auf 2,2 bis 2,8 GW steigern

AlleAktien
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Sektor 11: Zyklischer Konsum

Der letzte Sektor ist der zyklische Konsum. Diesen Sektor kann man sich als Art ,,Sammel-
becken* fiir alle Unternehmen vorstellen, die ihre Produkte an Endverbraucher verkaufen, auf
die man theoretisch aber voriibergehend verzichten konnte.

€.

Alibaba Group
PIEEEEEH

Alibaba ist Chinas michtigstes Unternehmen

Alibaba ist wie Tencent eine Firma, die im chinesischen Markt dominiert und nicht mehr weg-
zudenken ist. Alibaba betreibt mehrere Onlineshops in China, die zu den fiithrenden Shops
zahlen wie Aliexpress und Alibaba. Aufierdem ist Alibaba mit seiner Tochter Ant Financial
aktiv. Ant Financial ist ein Unternehmen aus der Zahlungsdienstleistung, zu dem AliPay gehort.
AliPay ist dhnlich wie ApplePay. Es ist die wichtigste Bezahlmethode in ganz China. Zu guter
Letzt kommt noch die Alibaba-Cloud, die die Nummer 1 fiir Cloud-Infrastruktur in Asien dar-
stellt. Alibaba hat also ein wertvolles Okosystem geschaffen, das definitiv an das von Amazon
heranreicht. Wer in Alibaba investiert, investiert praktisch in die chinesische Wirtschaft und
Technologiebranche.

Auch Alibaba kimpft mit der chinesischen Regierung

Alibaba hat genau dieselben Probleme wie Tencent. Sie sind sehr méchtig geworden und die
Regierung mochte fiir ihre Biirger wieder mehr Wettbewerb in China. Das bedeutet, dass Ali-
baba eventuell in der Zukunft erheblich eingeschrankt werden kénnte oder wir als Aktionére
den Zugriff auf unsere Anteile verlieren. Andererseits ist Alibaba ein starkes Unternehmen,
das in China fiir viel Wohlstand sorgt. Deshalb gehe ich nicht davon aus, dass Alibaba von der
Regierung abgewiirgt wird. Deshalb sehe ich Alibaba als eine Aktie mit Risiken und noch grofie-
ren Chancen. Allein bis 2024 soll sich zum Beispiel Alibabas Umsatz verdoppeln. Aktuell liegt
der Alibaba-Aktienkurs aber nur bei einem KGV von 17 und ist damit in der Schippchenregion
angekommen.
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connecting the dots

Sea Limited profitiert vom Aufstieg Siidostasiens

Nicht nur China ist ein starker Wachstumsmarkt, sondern auch Siidostasien. Die ganze Region
profitiert von der reicher werdenden Bevolkerung in Singapur, Thailand, Vietnam, Indonesien
oder Malaysia. Diese Lander werden fiir westliche Unternehmen auch immer attraktiver, weil
zum Beispiel in China die Gehdlter fiir Arbeit bereits stark angestiegen sind. Sea Limited ist in
diesen Landern mit drei Sparten aktiv. Sie sind ein Gamingunternehmen, ein Onlineshop und
ein Bezahldienst. Die Bevolkerung profitiert davon, dass ein Unternehmen alles aus einer Hand
anbieten kann und es keine regionalen Losungen fiir jedes Land gibt. Sea Limited selbst profi-
tiert davon, dass die Region fast genauso wachstumsstark ist wie China selbst.

Sea Limited ist die Aktie fiir alle, denen China zu stark reguliert wird

Auflerdem ist Sea Limited nicht in derselben Gefahr wie Alibaba oder Tencent. Sea Limiteds
Mirkte haben keine so starke politische Agenda. Deshalb kann sich Sea Limited hier viele
Marktanteile sichern, allerdings sind sie auch nicht vor Wettbewerbern wie Amazon und Co.
geschiitzt. Insgesamt stehen Sea Limiteds Chancen aber sehr gut, zum Marktfiihrer fiir die Re-
gion zu werden und vom Wohlstandswachstum zu profitieren.

Zur Analyse »

VOLKSWAGEN

AKTIENGESELLSCHAFT

Volkswagen macht eine spannende Transformation durch

Volkswagen ist der zweitgrofite Automobilhersteller der Welt mit Auto-Marken wie Seat, Skoda,
VW, Audi, Porsche, Lamborghini und Bentley. Volkswagens Marken haben einen guten Ruf und
gelten als qualitativ hochwertig. Aber Volkswagen hat die Entwicklung der E-Mobilitit recht
lange verpasst. Das hat sich in den letzten drei Jahren stark verdndert. Volkswagen hat seine
Forschungsbudgets voll in die E-Mobilitit investiert und ein Zeichen gesetzt. Mittlerweile zie-
hen praktisch alle gréf3eren Autohersteller hinterher. Daimler, BMW oder Toyota wollen genau-
so wie Volkswagen moglichst schnell in die Elektromobilitét, weil sie die Chancen hier sehen.
Volkswagens Mut hat sich mittlerweile ausgezahlt. Die Modelle VW ID.3, VW ID.4, Audi e-tron
oder Porsche Taycan kommen am Markt gut an und zeigen, dass Volkswagen Elektroautos
bauen kann. Der nichste Schritt ist es, die Effizienz von einem Hersteller wie Tesla zu erreichen.

Volkswagen hat Herausforderungen vor sich, aber auch Chancen

Interne Streitigkeiten zwischen Aktiondren und dem Betriebsrat belasten Volkswagen etwas.
Nicht jeder im Unternehmen teilt die neue Vision der Firma. Jedoch reagiert die Firma jetzt
mit neuen Fabriken, um dort von Grund auf die Produktionsprozesse neu zu denken. Aufler-
dem konnte Porsche an die Bérse kommen. Die Strategie dahinter ist, dass man Geld fiir die
Forschung einsammelt und die Eigentiimerfamilie zufrieden macht. VW ist kein entspanntes
Investment, aber es ist ein aussichtsreiches Investment. Gerade der Porsche-Boérsengang konn-
te den Wert der Aktie deutlich anheben.

Zur Analyse »
AlleAktien 26


http://AlleAktien.de
https://www.alleaktien.de/sea-limited-aktienanalyse-suedostasiens-groesster-multibagger-im-payment-gaming-und-ecommerce/
https://www.alleaktien.de/sea-limited-aktienanalyse-suedostasiens-groesster-multibagger-im-payment-gaming-und-ecommerce/
https://www.alleaktien.de/sea-limited-aktienanalyse-suedostasiens-groesster-multibagger-im-payment-gaming-und-ecommerce/
https://www.alleaktien.de/sea-limited-aktienanalyse-suedostasiens-groesster-multibagger-im-payment-gaming-und-ecommerce/
https://www.alleaktien.de/sea-limited-aktienanalyse-suedostasiens-groesster-multibagger-im-payment-gaming-und-ecommerce/
https://www.alleaktien.de/sea-limited-aktienanalyse-suedostasiens-groesster-multibagger-im-payment-gaming-und-ecommerce/
https://www.alleaktien.de/sea-limited-aktienanalyse-suedostasiens-groesster-multibagger-im-payment-gaming-und-ecommerce/
https://www.alleaktien.de/sea-limited-aktienanalyse-suedostasiens-groesster-multibagger-im-payment-gaming-und-ecommerce/
https://www.alleaktien.de/sea-limited-aktienanalyse-suedostasiens-groesster-multibagger-im-payment-gaming-und-ecommerce/
https://www.alleaktien.de/sea-limited-aktienanalyse-suedostasiens-groesster-multibagger-im-payment-gaming-und-ecommerce/
https://www.alleaktien.de/sea-limited-aktienanalyse-suedostasiens-groesster-multibagger-im-payment-gaming-und-ecommerce/
https://www.alleaktien.de/sea-limited-aktienanalyse-suedostasiens-groesster-multibagger-im-payment-gaming-und-ecommerce/
https://www.alleaktien.de/sea-limited-aktienanalyse-suedostasiens-groesster-multibagger-im-payment-gaming-und-ecommerce/
https://www.alleaktien.de/sea-limited-aktienanalyse-suedostasiens-groesster-multibagger-im-payment-gaming-und-ecommerce/
https://www.alleaktien.de/sea-limited-aktienanalyse-suedostasiens-groesster-multibagger-im-payment-gaming-und-ecommerce/
https://www.alleaktien.de/sea-limited-aktienanalyse-suedostasiens-groesster-multibagger-im-payment-gaming-und-ecommerce/
https://www.alleaktien.de/sea-limited-aktienanalyse-suedostasiens-groesster-multibagger-im-payment-gaming-und-ecommerce/
https://www.alleaktien.de/volkswagen-update-gewinner-der-e-mobilitaet-mit-strategieverschaerfung-um-den-wandel-zu-meistern/

Welche Aktien finden wir am
interessantesten?

Michael C. Jakob

Mein Favorit aus dieser Ausgabe ist die Spotify-Aktie. Als Nutzer habe ich Spotify lieben ge-
lernt. Es ist bereits heute ein fester Teil meines Alltags und der Spotify-Jahresriickblick hat mir
einfach nur gezeigt, dass Spotify eine der Top-3-Apps in meinem Leben ist. Ich bin iiberzeugt,
dass viele Menschen ohne Spotify sehr ungliicklich wiren und die Musikbranche von diesem
Unternehmen profitiert wie niemand anders. Auch die Aktienbewertung finde ich preiswert,
auch wenn die nachhaltige Profitabilitdt noch einige Jahre dauern wird.

Benjamin Franzil

Mich hat die PayPal-Aktie am meisten begeistert. PayPal ist eine App, die ich pro Woche
mindestens einmal nutze. Ich bezahle im Internet am liebsten per PayPal, weil es sich sicher
anfiihlt. Wenn ich mal Probleme habe, kann ich mich an den Support wenden. Aulerdem krie-
ge ich bei PayPal die Kosten fiir den Riickversand erstattet. Kein anderer Bezahldienst lebt
Kundenzufriedenheit so wie PayPal. Mir gefillt auch das Okosystem, das PayPal mittlerweile
aufgebaut hat. Die Zahlungen zwischen Freunden nutze ich regelmifiig und ich bin ein grofier
Fan von Honey. Ich konnte mir auch vorstellen, dass ich in Zukunft weitere Funktionen von
PayPal benutze.

Philipp Weinacht

Encavis hat es mir personlich angetan. Ich finde es beeindruckend, dass Encavis mit Er-
neuerbaren Energien so profitabel arbeitet und dabei hilft, die Energiewende zu meistern. Sie
treffen damit den wichtigsten Megatrend der Menschheit. Ich finde es auch interessant, wie
langfristig planbar das Geschiftsmodell ist und Encavis gleichzeitig seine ,,Materialien“ kosten-
los von der Sonne und dem Wind geschenkt bekommt.

Liebe Griifie,
Michael C. Jakob, Benjamin Franzil und Philipp Weinacht
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Aktienanalys

AlleAktien
unabhingige Aktienanalysen in Bestqualitit

Michael C. Jakob partner bei AlleAktien

Michael C. Jakobist Griinder und Geschiftsfiihrer von AlleAktien.
Michael analysiert vorrangig globale Software- und Finanzunter-
nehmen mit einer Vorliebe fiir US- und China-Aktien. Er verfolgt
die AlleAktien Cluster-Nummer-1-Strategie: Nur die besten Ak-
tien jeder Branche kommen in das Portefeuille.

Michael studierte BSc. Informatik am KIT Karlsruhe und MSc.
Management, Technology and Economics an der ETH Ziirich in
der Schweiz und am Massachusetts Institute of Technology in
Boston. Vor AlleAktien war er beim Vermogensverwalter UBS
und der globalen Managementberatung McKinsey&Company.

Wir helfen Privatanlegern und institutionellen Investoren, die besten Investmententschei-
dungen fiir ihr Portfolio zu treffen. AlleAktien ist der unabhidngige und wissenschaftlich-
orientierte Aktien-Researchanbieter in Deutschland. Das starke Fundament darunter bildet das
tief verankerte Wertesystem hinter AlleAktien: Ehrlichkeit, Integritit und Unabhdngigkeit sind
bei der Aktienanalyse und Beratung entscheidend.
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Tiefgehende Aktienanalysen

AlleAktien Thule Aktienanalyse
Tk Auf dem Weg zur emotionsgeladenen Marke

Aktienanalyse
A dem clader

mit smarten Losungen fiir ein aktives Leben

AlleAktien Energiespeicher Branchenanalyse
e gespeicter Die Zukunft der Energieversorgung ist

Branchenanalyse
Die Zukunfe der Bnergieversorgung st jederzel

jederzeit abrufbar

AlleAktien Take-Two Interactive Aktienanalyse
TokeiTwo Iomeractve Mit den beliebtesten Gaming-Marken wie

Grand Theft Auto und NBA 2K profitieren

AlleAktien Lockheed Martin Update
Locttesd Martn 3,3 % Dividende und Auftrage von den

zahlungsstiarksten Kunden der Welt
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