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Kaufenswerte Aktien im
November 2021

2021 bleibt ein starkes Borsenjahr und Privatanleger konnen tiber neue Hochstkurse im Depot
jubeln. Trotz Corona findet die Bérse wieder neue Hochs und viele Aktien sind steil gestiegen.
Deshalb wird es umso wichtiger, den Markt genau zu beobachten und die besten Aktien am
Markt zu entdecken. Denn fiir viele Anleger ist das eigentlich die schwierigste Situation: Wenn
man jetzt 1.000, 10.000 oder sogar 100.000 Euro zur Verfiigung hat, was soll man noch kau-
fen? Wir von AlleAktien kennen das Problem sehr gut und schauen deshalb jeden Monat in
unsere Watchlist, um spannende Aktien vorzustellen, die aktuell kaufenswert sind. Denn egal,
in welcher Borsenphase wir uns befinden, es gibt immer Aktien, die kaufenswert sind. Man
muss nur etwas suchen und kann sich so die besten Filetstiicke am Markt sichern.

Sektor 1: Energie
Sektor 2: Finanzen
@ Sektor 3: Gesundheit

Sektor 4: Grundstoffe

Sektor 5: Immobilien

i Sektor 6: Industrie
Sektor 7: Nicht-zyklischer Konsum

Sektor 8: Technologie

© Sektor 9: Kommunikation
~ Sektor 10: Versorger

Sektor 11: Zyklischer Konsum
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AlleAktien Premium Watchlist

Wir verfiigen iiber ein sehr wertvolles Asset (Vermogensgegenstand):
die AlleAktien Premium Watchlist. Auf dieser Watchlist findest du
jederzeit alle bereits von uns analysierten Qualitdtsaktien.

Zum Zeitpunkt der Analyse einer Aktie stimmt der Preis nicht immer. Oft haben wir ein wunder-
volles Prachtexemplar eines Unternehmens vor uns, das aber hemmungslos tiberbewertet ist.
Doch auch in diesem Fall hat sich die Analyse gelohnt. Denn jetzt wissen wir, ab welchem Kurs-
niveau das Unternehmen kaufenswert wird. Also wandert die Aktie auf die AlleAktien Watch-
list. Und wird ab sofort von uns beobachtet.

Die Erfahrung zeigt: Im Laufe der Jahre ist fast jedes Unternehmen irgendwann einmal preis-
wert zu haben. Auch Amazon, The Trade Desk, Berkshire Hathaway, McDonald’s oder Apple
waren mal giinstig. Dank der bereits erfolgten Analyse sind wir auf diesen Moment perfekt vor-
bereitet und kénnen ihn zu unserem Vorteil ausnutzen. Bei mehr als 330 Aktien in der Watch-
list gibt es immer ein paar, die gerade besonders preiswert sind. Und diese méchte ich jetzt fiir
dich aufspiiren.
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Ordentlich sortiert nach GICS-Sektor

Bei mehr als 330 Aktien verliert man schnell den Uberblick. Also teile ich die Aktien in die 11
offiziellen GICS-Sektoren ein. In der Watchlist heifdt diese Spalte ,,Sektor“. Ich gehe nun Schritt
fiir Schritt alle 11 Sektoren durch.

Aus jedem Sektor nenne ich dir die Aktien, die ich personlich derzeit am ehesten kaufen wiirde.
Das bedeutet nicht, dass die anderen als , kaufenswert“ eingestuften Aktien nun nicht mehr
kaufenswert sind. Es bedeutet einfach nur, dass diese Aktien derzeit meine persénlichen Favo-
riten aus dem jeweiligen Sektor sind. Die Strategie ist dabei klar: Welche Aktien sind in 10 Jah-
ren deutlich wertvoller als heute? Wir sind langfristige, ehrliche Investoren, keine Spekulanten.

Die Ubersicht mit allen Aktien und Live-Aktienkursen findest du {ibrigens jederzeit unter
https://www.alleaktien.de/watchlist. Die Watchlist wird jede Minute aktualisiert.

Anlagestrategie in Post-Corona

Bevor es mit den 11 Sektoren losgeht, noch ein paar Worte zur generellen Anlagestrategie in
Krisenzeiten. Das Uberraschende: Diese unterscheidet sich nicht von der Anlage in ,normalen
Zeiten“. Man muss sich nur stirker konzentrieren und aktiv gegen emotionale Faktoren an-
kdmpfen. Rational bleiben. Bei AlleAktien Premium begleiten wir dich aktiv bei dem Weg durch
die Krise. Bei Fragen kannst du uns jederzeit per Email (premium@alleaktien.de) kontaktieren
oder in der exklusiven AlleAktien Premium Facebookgruppe schreiben.

Fiir eine langfristig erfolgreiche Anlage sind stets dieselben drei Faktoren verantwortlich:

4 Wochen erzahlt. Nur Gelder investieren, auf die man einige Jahre lang verzichten kann

@ 1. Rational bleiben. Trotz Bitcoin und eures Nachbars, der euch von 200 % Rendite in

o
0

- dann kénnen voriibergehende Krisen und Kursriickginge entspannt ausgesessen wer-
den. Wir sind stindig fiir dich erreichbar. Wenn du dir bei einem Investment unsicher
bist, frag in der ,,AlleAktien Premium“ Facebookgruppe oder schreib uns eine Email an
»>premium@alleaktien.de”.

A 2. Ausreichend diversifizieren. Nicht nur Tech-Aktien. In Aktien aus vielen ver-
schiedenen Sektoren investieren. In jeder Krise trifft es einige Sektoren besonders hart.
Andere Sektoren profitieren sogar. Durch eine breite Mischung entwickelt sich das Ver-
mogen deutlich stabiler.

Jahrzehnt outperformt. Vor dem Kauf genau iiberlegen, ob die jeweiligen Aktien zur eige-

@ 3. Auf Qualitidtsaktien setzen. Qualititsaktien haben ,,Schnippchenaktien“ in jedem

nen Anlagestrategie passen. Ist die Bilanz gut genug? Glaubt man an die Zukunftsfahigkeit
des Geschiftsmodells?
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Sektor 1: Energie

Wachstum: Der Energiehunger der Welt wichst weiter, der Stromverbrauch nimmt um ca.
1% jahrlich zu. Deshalb steigt die Nachfrage nach Ol und Gas, um diese Nachfrage zu decken.
Irgendwann wird es einen Nachfrage-Peak geben. Dann wird die Nachfrage nach Ol langsam
zuriickgehen. Das sollte aber noch einige Jahre dauern.

Trend Erneuerbare Energie: Dieser Sektor war bislang von Ol- und Gasriesen dominiert, wir
sehen aber einen starken Trend in Richtung nachhaltiger Energietréger.

ZyKlisch: Ja, auf jeden Fall. Der Olpreis schwankt ziemlich stark. Und damit auch die Gewinne
und Aktienkurse der Unternehmen. Shells Gewinne steigen enorm an, wenn sich der Olpreis
verdoppelt. Denn die Férderkosten bleiben relativ konstant (fixkostenintensives Geschéft auf-
grund der Olbohrinseln).

Burggriben: Forderstitten, an denen das Ol mit geringen Kosten aus dem Boden sprudelt.
Infrastruktur zur Weiterverarbeitung und zum Verkauf des Ols (Raffinerien, Pipelines, Tank-
stellen) sind klare Burggrdben.

Aktuelle Lage: Der Olpreis ist 2020 massiv eingebrochen. Er lag teilweise im negativen Be-
reich. Mittlerweile gibt es eine Umkehr vom Trend. Der Olpreis liegt bei iiber 80 USD pro Bar-
rel. Durch die Nachfrage und Lieferschwierigkeiten ist der Preis gestiegen. Bei 60 USD arbeiten
die meisten Olkonzerne profitabel und konnen so ihre Investitionen und Dividenden wieder

\{ VARTA

VARTA ist eine interessante Aktie fiir alle Investoren, die sich fiir den Batteriebereich interessie-
ren. Denn VARTA ist Deutschlands grofiter Batteriehersteller und ein tolles Pure Play in diesem
Bereich. VARTA entwickelt und produziert Batterien verschiedener Gréf2en und ist Weltmarkt-
fithrer fiir Mikrobatterien von sogenannten TWS-Kopfhorern wie den Apple AirPods. Sie be-
liefern namhafte Hersteller wie Apple, Samsung sowie JBL mit ihren Batterien und wachsen
dadurch stark. Mittlerweile hat sich VARTA allerdings weiterentwickelt. Sie entwickeln auch
groRere Batterien zum Beispiel fiir Heimspeicher oder fiir die E-Mobilitit. Gerade in die E-
Mobilitét investiert VARTA viel. Nach der beachtlichen Erfolgsgeschichte bei Kopthoérern ist ein
Erfolg in der E-Mobilitédt nicht unrealistisch. Nach den letzten Quartalszahlen ist die Aktie um
rund 15 % gefallen und bietet damit gute Chancen fiir Investoren, die bereit sind, in dieses Ge-
schiftsmodell zu investieren.

Zur Analyse »
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Sektor 2: Finanzen

Der Sektor ,,Finanzen“ ist bei vielen Anlegern eher unbeliebt. Aus gutem Grund. Deut-
sche Bank, Commerzbank & Co. kennen seit 2008 nur eine Richtung: nach unten.

Die Abhingigkeit der europdischen Banken von der Konjunktur ist grof3, die Bilanzen sind mit
wenig Eigenkapital ausgestattet. Das Nullzinsumfeld der EZB lisst die Zinseinnahmen immer
weiter sinken. Und dann ist da auch noch die Digitalisierung. In diesem Bereich tun sich die
etablierten Banken mit ihren alten und trigen IT-Systemen gegen neue Wettbewerber erheblich
schwer. Ein weiteres Problem: Sobald die Wirtschaft stottert, bekommt es die Branche zu spii-
ren. Wenn Kredite ausfallen, haben die Banken mit hohen Abschreibungen zu kimpfen. Daher
sollte man sehr wihlerisch sein und vorsichtig agieren.

JPMORGAN CHASE & CO.

JPMorgan ist die grofte Bank der Welt nach Marktkapitalisierung und eine echte Investition
in die USA. Jeder zweite US-Haushalt hat ein Konto bei JPMorgan. Aber dariiber hinaus bietet
JPMorgan auch alle weiteren Bankdienstleistungen: Sie sind im Investment Banking aktiv, finan-
zieren Immobilien und helfen Geschiftskunden mit Krediten. Die JPMorgan-Aktie ist damit ein
gutes Investment fiir jeden, der Wert auf hohe Substanzwerte legt und ein sicheres Investment
im Finanzsektor sucht. Das Unternehmen bietet aktuell auch 2,5% Dividende und hat gerade
mal ein KGV von 10,5 dank der ganzen erfolgreichen Borsenginge in 2021. Dank der Zinsanhe-
bungs- und Inflationsingste kann es auch gut sein, dass JPMorgan nochmals profitiert. Denn
JPMorgan sitzt auf einem Cash-Berg von 500 Mrd. US-Dollar.

JPMorgan Chase erzielt zinsabhidngige und zinsunabhingige Einkiinfte

Zinseinkiinfte Nicht-Zinseinkiinfte

Unternehmens- Konsum- und Asset & Wealth Bankkonten
finanzierungen Autokredite Management

o= ER

Immobilienkredite Kreditkarten und Investment Banking Kreditkarten
Kontoiiberziehungen

JPMorgan Chase erzielt Zinseinkiinfte unter anderem aus der JPMorgan Chase erzielt Nicht-Zinseinkiinfte zum Beispiel im Asset &
Unternehmensfinanzierung. Die Angebote richten sich hierbei an Wealth Management, hdufig in Form einer prozentualen Provision.
grofde sowie kleine Unternehmen. Dariiber hinaus finanziert man Auch im Investment Banking werden fixe sowie variable Gebiihren
Immobilien sowohl fiir Geschifts- als auch fiir Privatkunden. erhoben. Im Privatkundengeschift profitiert JPMorgan von

Weitere Zinsertridge stammen von Kreditkartenforderungen sowie Gebiihren rund um die Kontonutzung. Eine weitere wichtige

der Finanzierung von Autos und sonstigen Konsumausgaben. Einnahmequelle sind die Kreditkartengebiihren.

Die Ertragsquellen von JP Morgan sind breit diversifiziert und teilen sich in zinsabhingige und zinsun-
abhingige Einkiinfte auf. Der grofde Vorteil hierbei ist, dass wenn ein Bereich aus irgendeinem Grund nicht

so erfolgreich ist, der andere die Ertragseinbuf3en auffangen kann.

Zur Analyse »
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= DBS

Die DBS-Aktie ist eine tolle Gelegenheit fiir Investoren, um in Siidostasien zu investieren.
Denn DBS ist die grofite Bank in Singapur und ein enormer Profiteur vom Aufstieg der siid-
ostasiatischen Region. Die Bevolkerung ist hier sehr jung und entwickelt sich schnell. Viele
Menschen bauen dort ihr erstes Vermogen auf und benétigen einen verldsslichen Partner, der
bei Themen rund um Finanzen und Versicherung hilft. Das Attraktivste an DBS ist die Digita-
lisierung im Konzern. Dadurch hat sie relativ einfache Strukturen. Die DBS hat Dinge wie On-
linebanking oder eine App fiir digitales Zahlen schnell umgesetzt. Man investiert hier in einen
modernen Finanzkonzern und bezahlt gerade einmal ein KGV von 14. Ein tolles Schndppchen
fiir diese Wachstumsregion.

Zur Analyse »

hannover re

Riickversicherungen sind ein interessanter Markt innerhalb der Versicherungsbranche. Denn
die Versicherungsbranche stagniert als Ganzes. Riickversicherungen bieten die Moglichkeit
von Wachstum, denn sie reduzieren die Risiken der klassischen Versicherungen wie Allianz
und Axa gegen einen regelméfigen Beitrag. Es gibt viele Riickversicherungen, in die man in-
vestieren kann. Aber die Hannover Riick ist im direkten Vergleich in fast allen Kategorien bes-
ser und durch ihre Grofde hat sie mehr Wachstumspotential. Die zukiinftige Ausrichtung auf
Sachschiden sollte sich auszahlen, denn dieser Markt wichst am schnellsten. Fiir nidchstes Jahr
rechnen ich mit einer Dividendenrendite von 3,5 % bis 3,7 % auf den aktuellen Kurs von 162
Euro. Aulerdem liegt das KGV trotz Corona und einigen Unwettern bei gerade mal 18. Ein toller
Einstiegspunkt.

Riickversicherungen verwalten viel Kapital, das sie sicher investieren,
erst dadurch wird eine Versicherung nachhaltig profitabel

‘ $ Bezahlt Schiaden I- Bezahlt Schiden -
m ﬁ
| l I I [0 .

Zahlt Pramien Zahlt Pramien
Versicherter Versicherung Riickversicherung

Investition in
Anleihen und Aktien

Verteilung nach Anlageklassen Ende 2020

34 % 15 % 30 % 9 % 6 %
Staatsanleihen Quasi-staatliche Unternehmensanleihen Besicherte Aktien & Sonstige
Anleihen Anleihen Immobilien
85 % Anleihen 15 % Sonstige

Riickversicherungen nehmen Pramien von Versicherungen ein und miissen diesen regelméfig Schiden aus-
zahlen. Die hohen Cash Flows werden vor allem in sichere Anleihen investiert, um so eine Zusatzrendite zu
erwirtschaften.

Zur Analyse »
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@ Sektor 3: Gesundheit

e Wachstum: Starker als die generelle Wirtschaft, da der demographische Wandel immer
mehr Behandlungen notwendig macht.

» ZyKklisch: Die Unternehmen sind relativ unabhingig vom Wirtschaftswachstum.

e Burggriben: Patente, Innovationen, viele Kunden sind gebunden und greifen auf be-
wahrte Medikamente und Materialien zurtick.

¢ Aktuelle Lage: Der Gesundheitssektor wichst insgesamt stabil. Die grofdten Profiteure
sind aktuell Unternehmen, die vom Coronavirus profitieren oder Wirkstoffe produzieren,
die regelmiflig eingenommen werden miissen. Der Sektor konnte die letzten Monate be-
weisen, wie wichtig er fiir unsere Wirtschaft ist und welche Innovationen dort entstehen.

CDDANAHER

Danaher ist eine spannende Aktie fiir Investoren, die in ein hervorragend gefiihrtes Unter-
nehmen investieren wollen. Die Danaher-Aktie liefert deshalb seit Jahren kontinuierlich tolle
Renditen. Der erste Grund dafiir ist der Markt, in dem Danaher aktiv ist. Danaher entwickelt
und produziert medizinische Laborausriistung. Unternehmen aus der Pharma- und Biopharma-
branche forschen an Wirkstoffen und brauchen dazu Gerite. Medizinische Labore erkennen
Krankheiten wie die Covid-Krankheit und brauchen dazu spezielle Gerite. Danaher entwickelt
die Geréte und passende Verbrauchsgiiter. Dadurch entsteht ein regelmifiiger und gleichzeitig
wachsender Umsatz. Der zweite Grund ist Danahers Firmenkultur. Danaher hat eine eigene
Form des Kaizen-Prinzips im Unternehmen etabliert. Das Danaher Business System (DBS) sorgt
dafiir, dass Danaher sich kontinuierlich selbst herausfordert und effizienter arbeitet. Hierdurch
schafft es Danaher, den Kundenmehrwert und gleichzeitig den Wert fiir die Aktiondre zu er-
hohen. Die Danaher-Aktie ist definitiv kein Schndppchen — trotz 10 % Abstand zum Allzeithoch.
Aber solche tollen Unternehmen bekommt man praktisch nie zum Rabattpreis.

Zur Analyse »

= FRESENIUS

Fresenius ist ein breit diversifiziertes deutsches Gesundheitsunternehmen. Als Fresenius-Aktio-
ndr profitiert man davon, dass das Unternehmen vier verschiedene Sparten in der Gesundheits-
branche hat. Fresenius ist liber Fresenius Medical Care die Nummer 1 fiir Dialysebehandlungen
auf der Welt und hat dadurch ein besonders verlissliches Geschiftsmodell. Fresenius Kabi
stellt Medikamente und Medizinprodukte her, die chronisch Kranken bei ihrem Leben helfen.
Fresenius Helios ist der gréfite Krankenhausbetreiber in Deutschland sowie Spanien und die
Sparte Fresenius Vamed hat sich auf Projekte im Gesundheitsbereich fokussiert. Die Stirke von
Fresenius ist das nichtzyklische Geschiftsmodell, kombiniert mit strategischen Ubernahmen.
Fresenius kauft andere Unternehmen auf und integriert sie erfolgreich, um zu wachsen. In den
letzten Jahren gab es jedoch verschiedene kleinere Probleme wie eine schlechte Ubernahme
und die Coronakrise. Allerdings beeinflusst das die langfristigen Wachstumstreiber nicht wirk-
lich. Deshalb finde ich die Fresenius-Aktie aktuell sehr kaufenswert.

Zur Analyse »
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(ohmronfohmon

Johnson & Johnson ist in meinen Augen ein Basis-Investment im Gesundheitsbereich. Das
Unternehmen ist unglaublich diversifiziert. Die Umsitze stammen aus klassischen Pharma-
Wirkstoffen, Medizintechnik und Konsumentenprodukten wie Listerine oder Neutrogena.
Abgesehen davon ist Johnson & Johnson eines der sichersten Unternehmen weltweit. Die
Ratingagenturen S&P und Moody’s halten Johnson & Johnsons Anleihen fiir die sichersten
Unternehmensanleihen weltweit. Diese Firma ist praktisch gemacht, um ewig zu existieren.
Das Schoéne ist, dass Johnson & Johnson vor Kurzem verkiindet hat, dass sie sich aufspalten
wollen. Der Konsumentenbereich soll in 18 bis 24 Monaten als eigenstdndiges Unternehmen an
die Borse. Das konnte den Wert der Sparte deutlich erh6hen und gleichzeitig dem Gesundheits-
bereich mehr Wachstumsmaoglichkeiten geben. Das ergibt eine spannende langfristige Perspek-
tive und wird mit 2,6 % Dividendenrendite versiif3t.

Zur Analyse »
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Sektor 4: Grundstoffe

Grundstoffe sind Vorprodukte, aus denen im weiteren Verarbeitungsprozess Endprodukte her-
gestellt werden. Dieses Geschiift ist typischerweise etwas zyklisch und zudem ,,dreckig“. Wenn
Rohstoffe aus dem Boden geholt oder weiterverarbeitet werden, dann ist das eben ein lauter
und energiefressender Prozess.

Dafiir bekommt der Aktionir ein Eigentum an wertvollen und knappen Ressourcen und einen
hohen Sachwert, der z.B. in Form von Produktionsanlagen existiert. In Tiefs kaufen, dann vom
Aufschwung profitieren.

Aktuell befinden wir uns wirtschaftlich in einer Hochphase. Viele Rohstoffe sind durch eine
steigende Nachfrage knapp geworden. Die Rohstoffpreise sind als Reaktion in die Hohe ge-
schossen und die Rohstoffunternehmen kénnten sich nun an einem zyklischen Hoch befinden.

AEIDELBERGCEMENT

Der Grundstoffsektor ist ein recht zyklischer Sektor. Hier lohnt es sich, Geld zu sparen, um zu
einem Tiefpunkt ordentlich einzusteigen. Durch die aktuelle Liefer- und Rohstoffkrise ist das
nicht so einfach abzuschitzen. Aber die HeidelbergCement-Aktie bietet trotzdem einen tollen
Einstiegszeitpunkt. HeidelbergCement ist einer der grofiten Zement-Hersteller auf der Welt und
profitiert vom Bauboom. Uberall, wo gebaut wird, nutzt man auch Beton bzw. den Rohstoff
Zement. Der grofdte Vorteil sind die hohen Transportkosten. Zement ist relativ geringpreisig
pro Tonne. Dadurch wird ein Transport durch Deutschland bereits unwirtschaftlich. Es ist viel
wirtschaftlicher, den Zement regional zu beziehen und hierdurch entstehen regionale Monopo-
le mit Preissetzungsmacht. Diese Macht hat HeidelbergCement erst kiirzlich ausgenutzt, um die
Preise zu erhohen. HeidelbergCement hat sich seit der Finanzkrise hervorragend entwickelt.
Das Unternehmen hat Fehler gemacht, ist aber jetzt auf dem richtigen Weg. Aktionére erhalten
3,4 % Dividendenrendite und es gibt sogar ein Aktienriickkaufprogramm.

Zur Analyse »
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Sektor 5: Immobilien

¢ Wachstum: In etwa mit der Wirtschaft.

e Zyklisch: Einige Gewerbeimmobilien werfen schwankende Mieteinnahmen ab, Wohn-
immobilien erzielen hingegen sehr stabile Einnahmen.

e Burggriben: Knappheit an Immobilien in guten Lagen sorgt fiir steigende Preise.

e Aktuelle Lage: Die Branche ist der grofée Profiteur der niedrigen Zinsen. Dadurch sind
die Zinskosten stark abgefallen und fiir die Aktionéare bleibt ein grofRerer Teil der Mietein-
nahmen tibrig. Weil es kaum noch Zinsanlagen mit Rendite gibt, weichen viele Investoren
auf Immobilien und Immobilien-Aktien aus. Das hat zu starken Kurssteigerungen gefiihrt.
Aber nicht bei jeder Art von Immobilie.

Single
Tenant
Operational
Real

Estate ®

SITIORE{

Store Capitalist eine spannende Immobilienaktie aus den USA mit Fokus auf Gewerbeimmobilien.
Store Capital besitzt tausende Immobilien in den USA und vermietet diese an mittelstindische
Unternehmen, die bei vielen anderen Vermietern keinen Mietvertrag bekdmen. Das klingt im
ersten Moment sehr riskant, aber Store Capital hat ein eigenes Kreditrating und filtert so ris-
kante Mieter aus. In der Coronakrise konnte man eindrucksvoll sehen, dass die Mieterstruktur
von Store Capital dhnlich sicher ist wie beim grofiten Wettbewerber Realty Income. Store Ca-
pital setzt aulRerdem auf langfristige Mietvertrige von rund 15 Jahren mit automatischen Miet-
steigerungen. Dadurch wird das Geschift sehr kalkulierbar. Die Store Capital-Aktie bietet In-
vestoren 4,5 % Dividendenrendite und ein angepeiltes Wachstum von 5% bis 7 % pro Jahr. Das
macht sie in meinen Augen zu einer tollen Dividendenaktie im Immobiliensektor.

A

AMERICAN TOWER"®

Zur Analyse »

American Tower ist die weltweite Nummer 1 fiir Funkmasten fiir den Telekommunikations-
sektor. Unternehmen wie AT&T, T-Mobile, Verizon sowie 02 Teléfonica brauchen fiir ihr Tele-
kommunikationsnetz flichendeckend Basisstationen und miissen diese irgendwo befestigen.
American Tower besitzt eine Vielzahl dieser Funkmasten und vermietet sie an die Mobilfunk-
betreiber. Das Geschiift ist sehr gut planbar, denn man kann einen Funkmast an mehrere Tele-
kommunikationsgesellschaften gleichzeitig vermieten und erhilt monatlich die Miete. Deshalb
besitzt American Tower sogar den REIT-Status und kann dadurch steuerfrei arbeiten, solange
sie 90 % ihrer Gewinne als Dividende ausschiitten. Dank 5G gibt es sogar Wachstumsfantasie,
denn 5G erfordert ein nochmals dichteres Netz an Antennen. Also noch mehr Funkmasten, die
American Tower betreiben konnte. Mir gefillt diese Kombination aus Stabilitdt und Wachstum.
Deshalb finde ich den aktuellen Kurs kaufenswert.

Zur Analyse »
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Sektor 6: Industrie

Industrie-Aktien wurden von der Coronakrise hart getroffen. Um die weitere Verbreitung der
Erkrankung zu verhindern, wurde der Produktionsbetrieb in zahlreichen Unternehmen ab
Mirz 2020 komplett eingestellt und die Mitarbeiter wurden nach Hause geschickt. Die Produk-
tion in vielen Betrieben ist mittlerweile wieder hochgefahren, doch bis wir die wirtschaftliche
Aktivitdt erreichen, die wir vor der Krise gesehen haben, wird noch einige Zeit vergehen. Vor
allem in der Luftfahrtbranche kénnte es wirklich sehr lange dauern.

Man muss sich vor einem Einstieg im Industriesektor derzeit also genau informieren, wie es um
die wirtschaftlichen Aussichten des jeweiligen Unternehmens steht.

() KNORR-BREMSE

Nachhaltige Mobilitét ist ein Zukunftsmarkt, der viele Investoren interessiert. Der Aktienkurs
von Tesla beweist das. Nachhaltige Mobilitdt bedeutet, dass die Menschen auf Sammelverkehr
umsteigen werden. Denn ein Zug oder Bus ist klimafreundlicher und in der Regel sogar giinsti-
ger als eine Fahrt mit dem Auto. Mit Knorr-Bremse kann man in einen Lieferanten der Zug- und
Nutzfahrzeugbranche investieren. Denn Knorr-Bremse hat in dieser Branche mit seinen Brem-
sen iiber 50 % Marktanteil. Knorr-Bremse entwickelt aber auch Tiirsysteme und Klimaanlagen
fiir Ziige und hat damit ein Geschéftsmodell, das nach der Coronakrise deutlich stirker gefragt
sein sollte. Das Spannendste an Industrieunternehmen ist allerdings das langfristige Wartungs-
geschift. Knorr-Bremses Produkte miissen regelmifiig gewartet und repariert werden. Dieses
Geschift liefert langfristig stabile Cash Flows. Das macht die Aktie zu einem langfristigen Profi-
teur der Mobilitit.

Zur Analyse »

SIEMENS

Siemens ist der grofite Industriekonzern in Deutschland und hat ein Geschiftsmodell, das
stark auf die Zukunft ausgerichtet ist. Zum Siemens-Konzern gehoren verschiedene Sparten
wie Medizintechnik, Gebdudetechnik, Zugmobilitit und Industriedigitalisierung. Diese Sparten
prigen einen grof3en Teil der Zukunft und Siemens ist in allen Bereichen fiihrend positioniert.
Besonders spannend ist der Konzernumbau der Firma. Vor 20 Jahren war Siemens ein trager
Industriekonzern, nun wurde das Portfolio fokussiert und viele alte Siemens-Sparten sind an
der Borse. Siemens-Aktionidre konnten durch diesen Umbau in den letzten Jahren ordentlich
profitieren. Fiir die Zukunft erwartet Siemens ein Gewinnwachstum von 5 % bis 7 % pro Jahr
und die Antriebssparte wird vermutlich als nidchstes abgespalten. Das wird den langfristigen
Wert der Firma weiterhin erh6hen.

Zur Analyse »
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Sektor 7: Nicht-zyklischer Konsum

Wachstum: In etwa mit der Wirtschaft.

Zyklisch: Nein, typischerweise nicht zyklisch. Stabiler Ertrag, unabhdngig vom Wirtschafts-
wachstum. Daher auch besonders viele Dividenden-Aristokraten aus dieser Branche. Geringe
Kursschwankungen.

Burggriben: V.a. das Vertrauen und die Bekanntheit der groféen Marken.

Aktuelle Lage: Viele Aktien aus dieser Branche sind sehr gut gelaufen, denn die Dividenden
eignen sich fiir manche Anleger als Zinsersatz. Entsprechend teuer sind die Bewertungen der
meisten Unternehmen geworden—bei unverdanderten Aussichten.

BRITISH AMERICAN
TOBACCO

Tabak ist ein regelmifiger Gast in dieser Artikelreihe, denn die Tabakbranche liefert hohe
Renditechancen. Die meisten Tabakaktien liegen deutlich unter ihren Hochs und bieten deshalb
einen guten Einstieg. Allerdings sollte man auch die Tabakbranche und ihre Risiken verstehen.
Tabak ist ein stark reguliertes Produkt. Die meisten Linder besteuern Tabak immer héher und
haben die Werbung eingeschriankt. Das sind eigentlich nicht so gute Aussichten. Die Anzahl der
Raucher in Industrienationen nimmt kontinuierlich ab. Aber Raucher haben eine Sucht und
gehen deshalb Preiserhohungen sehr oft mit. Ob das Pidckchen 5 Euro oder 6 Euro kostet, inte-
ressiert die meisten Leute nicht. Und wenn ein Tabakhersteller seine Profite erh6hen mdéchte
und den Preis auf 6,10 Euro steigert, merkt das am Ende ohnehin keiner mehr. Dadurch hat die
Tabakbranche gewaltige Gewinnmargen und profitiert von ihrer Preissetzungsmacht. Meine
bevorzugte Aktie ist BAT. BAT ist der weltweit fiihrende Tabakhersteller mit Marken wie Lucky
Strike und Pall Mall. Die Aktie macht fast schon stichtig mit {iber 8% Dividendenrendite.

Zur Analyse »

Unilever besitzt iiber 400 Marken, die zu unserem tdglichen Leben gehoren. Unilever besitzt
beispielsweise Rexona, Axe, Dove, Lipton, Comfort, The Vegetarian Butcher, Langnese, Knorr
und Ben & Jerry’s. Das Unilever-Logo sieht man auf wirklich vielen Produkten im Supermarkt.
Unilever hatte in der Coronakrise einige kleinere Schwierigkeiten bekommen. Die Rohstoff- und
Lieferkosten sind gestiegen und man kann sie nicht direkt an den Konsumenten weitergeben.
Auflerdem sinkt der Bedarf nach Desinfektionsprodukten. Aber das dndert nichts an der lang-
fristigen Unilever-Strategie. Unilever erwirtschaftet 60 % seiner Umsitze in Schwellenldndern
und profitiert von diesem Markt. Zukiinftig setzt Unilever verstirkt auf Premiumprodukte wie
vegetarische Lebensmittel oder Premium-Eissorten. Dadurch hat Unilever eine langfristige
Wachstumsstrategie fiir die nichsten Jahre und versiif3t das mit 3,8 % Dividende.

Zur Analyse »
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fiveé BEPW

Wachstumsaktien im nichtzyklischen Konsumsektor sind eher eine Seltenheit, aber Five Below
ist eine dieser seltenen Aktien. Five Below ist ein Einzelhdndler in der sogenannten Variety
Store-Branche. Unternehmen aus diesem Markt fokussieren sich auf besonders giinstige Pro-
dukte, die nur wenige US-Dollar kosten. Bei Five Below kosten die meisten Produkte deshalb
zwischen 1 und 5 US-Dollar. Das Marktpotential entsteht, weil Five Below eine junge Marke
ist und die zwei groften Konkurrenten Dollar General und Dollar Tree 62 % des Markts be-
herrschen. Five Below hat sich auf Produkte fiir Kinder und Jugendliche fokussiert. Sie spre-
chen eine Zielgruppe an, die auf Trend-Produkte steht. Five Below hat dieses Konzept gut ver-
innerlicht und entwickelt stetig neue Trendprodukte, um die Kunden zu beeindrucken. Jedes
Jahr werden 100 bis 150 neue Filialen ertffnet, die nach der Er6ffnung weiterhin wachsen und
profitabler werden. Das langfristige Potential ist definitiv gegeben.

Five Below eroffnet 18 % neue Filialen pro Jahr.
Die neuen Filialen bezahlen sich in unter einem Jahr von selbst ab

Amortisation einer neuen Filiale im ersten Jahr, in Tsd. USD Anzahl der Five Below Filialen in den USA
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Five Belows Filialen kommen auf 2,2 Mio. USD Umsatz pro Jahr und 1,8 Mio. an direkten Kosten fiir die Pro-
dukte etc. Der entstehende Gewinn nach einem Jahr reicht bereits aus, um 1,5 neue Filialen zu finanzieren.
Five Below ist dadurch nicht abhiingig von anderen Investoren oder Banken. Sie konnen ihre Expansion
sehr leicht aus den eigenen Cash Flows bezahlen.

Zur Analyse »
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Sektor 8: Technologie

Im Technologie-Sektor sind besonders hohe Gewinnmargen und besonders viel Wachstum
moglich. Aber die Branche ist auch besonders schnelllebig. Was heute noch ,,in“ ist, kann mor-
gen schon wieder ,,out“ sein. Daher sollte der Anteil an Technologie-Werten im Gesamtdepot
eine gewisse Grenze nicht tiberschreiten und vor einer Investition sollte genau gepriift werden,
ob der Erfolg des Unternehmens von Dauer sein wird.

Gibt es Burggriben, die das jeweilige Unternehmen dauerhaft vor der Konkurrenz schiitzen?

Alles in allem sind die meisten Technologie-Aktien hervorragend durch die aktuelle Krise ge-
kommen. Viele Unternehmen haben sogar profitiert. Entsprechend teuer sind einige Techno-

logie-Aktien nun geworden.

mastercard

Visa und Mastercard sind die fithrenden Kreditkartennetzwerke auf der Welt. Beide Unter-
nehmen stellen eine zentrale Schnittstelle bereit, damit Konsumenten bargeldlos Produkte
einkaufen kénnen. Dieses Geschéiftsmodell ist spannend, denn Visa und Mastercard gehen
dadurch keine Kreditrisiken ein. Diese Risiken trdgt eine Bank wie die Sparkasse. Die Aktien-
kurse von Visa und Mastercard sind in den letzten Monaten nicht wirklich tiber die Zeit vor
Corona gestiegen. Der Grund dafiir war die Belastung durch die Coronakrise. Umsitze im
Ausland sind fiir Visa und Mastercard besonders profitabel, aber die Reiseaktivitit ist stark
zuriickgegangen. Diese Umsitze haben gefehlt. Aber das ist nur ein kurzfristiges Problem. 2021
erreichen Visa und Mastercard bereits neue Umsatzrekorde und profitieren vom Trend zur
bargeldlosen Gesellschaft. Mastercard hat sogar kiirzlich verkiindet, dass sie mit 20 % bis 23 %
Gewinnwachstum pro Jahr bis 2024 rechnen. Denn die Erholung der Wirtschaft ldsst beide
Firmen stirker wachsen. Visa und Mastercard gibt es selten mit Rabatt, aber aktuell sehe ich
wieder eine tolle Kaufgelegenheit.

Zur Analyse »
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' PayPal

PayPalist der gréfite Anbieter von Zahlungen tiber das Internet und ein interessantes Investment
in die Zukunft der Zahlungsbranche. PayPal fing an als Bezahlmethode bei eBay, bei der man
sicher Geld von A nach B verschicken konnte. Heute ist PayPal eine Holding aus verschiedenen
Zahlungsdienstleistungen. PayPal ist nicht nur die beliebteste Bezahlmethode im Internet, son-
dern PayPal besitzt auch zwei der beliebtesten Zahlungsapps (PayPal und Venmo), ist ein An-
bieter von Cashbacks (Honey), Zahlungsterminals (Zettle) etc. PayPal erkennt die wichtigen
Trends wie Krypto-Trading sowie Buy Now Pay Later und integriert diese in ihre App, um die
Kunden an sich zu binden. Trotzdem ist die Paypal Aktie gefallen, denn es gab Spekulationen,
ob PayPal nicht Pinterest iibernehmen mochte. Das hat viele Aktiondre verschreckt. AufSerdem
fielen die letzten Quartalszahlen nicht so stark aus, denn eBay trennt sich recht schnell von Pay-
Pal als Bezahlmethode. Aber es gibt auch gute Nachrichten, denn das betrifft PayPal nicht lang-
fristig und Venmo konnte eine Partnerschaft mit Amazon kniipfen, die den US-Einzelhandel
dominieren. Der aktuelle Rabatt von iiber 30 % zum Allzeithoch ladt praktisch zum Kauf ein.

Zur Analyse »
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Sektor 9: Kommunikation

In diesem Sektor bekommen Investoren typischerweise zwar eine hohe Dividendenrendite,
dafiir aber kaum Dividendenwachstum und mit Verschuldung aufgeladene Bilanzen. Die meis-
ten der Unternehmen miissen sehr hohe Investitionen in ihre Infrastruktur leisten. Das Ge-
schéftsmodell ist oft nichtzyklisch durch lang laufende Vertrige. Auf3er in der Werbebranche,

diese ist extrem zyklisch.

Normalerweise muss man fiir Wachstumsaktien einen ordentlichen Preis bezahlen, aber die
Meta-Aktie (Facebook) ist eine grofle Ausnahme. Meta ist der fiihrende Social Media-Konzern
mit Plattformen wie Facebook, WhatsApp und Instagram. Auf diesen Plattformen schaltet Meta
Werbung von anderen Unternehmen und verdient ordentlich mit. Gerade Instagram und What-
sApp bieten viel Wachstumspotential durch mehr neue Features wie Onlineshops oder digitale
Zahlungen. Trotzdem ist die Meta-Aktie recht giinstig bewertet. Das KGV liegt bei gerade mal 25,
obwohl 2021 ein tolles Jahr fiir Onlinewerbung wurde. Bis auf kleinere Belastungen durch iOS
14 bremst nichts dieses Unternehmen und dank der Nettoliquiditit von 45 Mrd. US-Dollar hat
Meta einen soliden Puffer fiir schlechte Zeiten oder eine gréfRere Ubernahme.

Zur Analyse »

Tencent

Tencent ist die wertvollste Firma in China und in verschiedenen Bereichen Marktfiihrer. Ten-
cent ist der fiihrende Gamingkonzern auf der Welt mit rund 15 % Marktanteil, der verschiedene
Spiele fiir Smartphones, Konsolen und PCs entwickelt wie Valorant, PUBG Mobile und League
of Legends. Aufderdem sind sie als Investor breit investiert und besitzen Anteile an Activision
Blizzard, Roblox, Epic Games, Super Cell, Discord, Sea Limited, JD.com und Ubisoft.

Die Stirke von Tencent ist allerdings ihre Social Media-Plattform. Tencents App WeChat hat 1,25
Mrd. monatliche aktive Nutzer und ist das zweitgréfite soziale Netzwerk der Welt. WeChat ist
allerdings deutlich fortschrittlicher als WhatsApp oder Facebook. Uber WeChat kann man nicht
nur mit seinen Kontakten schreiben, sondern es ist eine Art Super-App. In WeChat kann man
Waren bezahlen, Fliige buchen, Essen bestellen, in Aktien investieren oder auch Livestreams
schauen. Es ist die einzige App, die man als Chinese eigentlich braucht und Tencent verdient
tiberall einen Teil mit.

Der nichste grofde Coup von Tencent kdnnte die Cloud-Infrastruktur sein. Tencent bietet wie
Amazon, Microsoft oder Alibaba seine Cloud fiir andere Unternehmen an. Gerade in China
konnte das einen Durchbruch haben und Tencent helfen, sich neben Alibaba als die Nummer
2 im Markt zu positionieren.

Zur Analyse »
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Sektor 10: Versorger

Versorger-Aktien verfiigen liber wertvolle Infrastruktur, garantierte Einnahmen und liefern oft-
mals auch hohe Dividenden ab. Daher gefillt mir der Sektor sehr gut. Die Unternehmen sind
allesamt nur recht gering von der aktuellen Krise betroffen. Die langfristigen Vertrige sichern
die Preise auch in Krisenzeiten.

ENCAVIS

Wer Versorgeraktien sucht, findet normalerweise nur langsam wachsende Unternehmen, die
ein besonders stabiles Geschift haben. Dementsprechend ist die Renditeerwartung eher ge-
ring, aber die Dividende gleichzeitig hoch. Encavis ist allerdings eine interessante Aktie fiir
alle Investoren, die ein Investment mit h6herer Renditeerwartung und gleichzeitig steigender
Dividende suchen. Denn Encavis ist ein aufstrebender Betreiber von Wind- und Solarparks in
Europa. Das Unternehmen erwirtschaftet Umsitze mit eigenen Anlagen, aber auch Anlagen fiir
andere Unternehmen wie Google. Dabei setzt Encavis auf langfristige Liefervertrige und feste
Einspeisevergiitungen. Dadurch wird das Geschift besonders gut planbar und besonders pro-
fitabel, wenn die Anlagen einige Jahre hinter sich haben und die Wartungskosten abnehmen.
Die Encavis-Aktie ist gut geeignet fiir Investoren, die nachhaltig investieren und beim Wachs-
tum keine Abstriche machen wollen. Nachdem Erneuerbare Energien in 2020 einen gewaltigen
Hype hatten, beginnt jetzt die Phase der rationalen Investoren.

Zur Analyse »
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Sektor 11: Zyklischer Konsum

Der letzte Sektor ist der zyklische Konsum. Diesen Sektor kann man sich als Art ,,Sammel-
becken* fiir alle Unternehmen vorstellen, die ihre Produkte an Endverbraucher verkaufen, auf
die man theoretisch aber voriibergehend verzichten konnte.

€2

Alibaba Group
PIEEEEEH

Alibaba ist eine Aktie, bei der ich auch langfristig sehr iiberzeugt bin, denn Alibaba ist das
chinesische Pendant zu Amazon. Sie sind die Nummer 1-eCommerce-Plattform und der Num-
mer 1-Cloud-Infrastruktur-Anbieter in Asien. Auf3erdem gehort die Nummer 1-Bezahlmethode
AliPay teilweise zu Alibaba. Alibaba-Investoren profitieren von einem grofien, profitablen Oko-
system aus verschiedenen Internet-Dienstleistungen. Mehrere hundert Millionen Chinesen stei-
gen in den kommenden Jahren in die Mittelschicht auf und werden mehr konsumieren.

Die Alibaba-Aktie gibt es aktuell fiir ein KGV von 20. Der Preis ist sehr giinstig, weil China kein
risikofreier Raum fiir Investoren ist. Die chinesische Regierung kontrolliert die Internetkonzerne
wie Tencent und Alibaba und schriankt den Markt teilweise stark ein. Trotzdem wichst Alibaba
kontinuierlich voran. Bis 2024 soll sich der Umsatz verdoppeln. Die Chancen gleichen in mei-
nen Augen die Risiken mehr als aus.

Zur Analyse »

VOLKSWAGEN

AKTIENGESELLSCHAFT

Die Volkswagen-Aktie ist einer der Dauergiste in diesem Format. Volkswagen ist der zweitgrofite
Automobilhersteller der Welt mit Auto-Marken wie Seat, Skoda, VW, Audi, Porsche, Lambor-
ghini und Bentley. Die Automobilbranche hatte in den letzten Jahren unter der E-Mobilitét zu
kidmpfen. Viele Konzerne sind zu langsam umgestiegen und Tesla hat die Branche in diesem Zu-
kunftsbereich tiberholt. Volkswagen hat dank Herbert Diess als eine der ersten Firmen erkannt,
dass ein Wandel notwendig ist. Volkswagen will zum Weltmarktfiihrer fiir E-Autos werden und
investiert deshalb aggressiv in diese Technologie. Die Strategie geht bereits recht gut auf. Mo-
delle wie der VW ID.3, VW ID.4 oder Porsche Taycan kamen am Markt bisher recht gut an.
Der ndchste Schritt soll eine effizientere Produktion werden. Elektroautos haben verschiedene
Effizienzvorteile und VW sieht Tesla als grofdes Vorbild fiir eine effiziente Produktion. Her-
bert Diess stofdt auf viel Widerstand, aber man plant bereits neue VW-Werke. VW ist kein ent-
spanntes Investment, das Unternehmen ist praktisch jede Woche in den Medien. Aber wer an
E-Mobilitdt und den Wandel glaubt, der findet hier ein giinstiges Unternehmen mit Ambitionen.

Zur Analyse »
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Fazit zu den kaufenswertesten
Aktien des Monats

Zahlreiche kaufenswerte Aktien habe ich euch heute wieder in diesem monatlichen Format vor-
gestellt. Auch wenn der Aktienmarkt teilweise irrational handelt und viele Aktien neue Hochs
erklimmen, gibt es noch spannende Chancen. Nur weil eine Aktie gut lief, heif’t das nicht,
dass sie keine Kaufgelegenheit mehr bieten kann. Mit unseren klaren Kaufen-Einschitzungen
zu Microsoft, LVMH, The Trade Desk, Cloudflare, Amazon und Square haben wir in den letzten
Monaten auferordentlich profitiert. ,,AlleAktien Premium in der Corona-Krise war ein voller
Erfolg“, schreibt uns ein Mitglied. Die sehr zeitintensive Recherche von ca. zwei Wochen pro
Aktie zahlt sich aus. Ein Geschiftsmodell verstanden zu haben, ist Gold wert. Man kann sich
an den besten Filetstiicken auf dem Aktienmarkt beteiligen. Wir setzen deshalb auf eine un-
abhingige, wissenschaftlich fundierte Analyse, um die besten Investments in jedem Sektor zu
finden.

Ich bin der Meinung, dass es nach wie vor sehr kaufenswerte Aktien gibt, die vom Kapitalmarkt
(bisher) ,,links liegen gelassen“ werden oder so eine hohe Qualitit bieten, dass man trotz All-
zeithoch immer noch zugreifen kann. Viele Investoren sind derweil bereits depressiv geworden
und ,.finden gar nichts mehr*“. Bei mehr als 80.000 Aktien am Aktienmarkt ist das kaum mog-
lich: Man muss nur tief genug recherchieren und analysieren.

Aufrichtige Griifie,
Michael C. Jakob
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